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MUOSSISONIN DOYORININ QiYMOTLONDIRILMOSINDO YANASMALAR
Xiilasa

Biznes miiassisalorinin qiymatlondirilmasini bazar dayarini miiayyanlaosdiron dovriyya
kapitalimin faaliyyati kimi anlamaq olar. Miiassisanin qiymoatlondirilmasi zamani — movcud
biznesin dayarini va ya sohmdarlarin payint miiayyan etmak olar. Qiymatlondirmoanin asas magsadi
miiassisa va sahmlorin mévcud bazar dayorini, eyni vaxtda satis qiymatini miiayyanlagdirmok,
sonda isa miiassisanin faaliyyatini sigortalamaqdir. Son dovrlarda bir ¢cox igtisadi islahatlarin
apartlmasi, eyni zamanda  sahibkarligi inkisaf etdirmak iiciin edilon siyasi tasabbiislor
qiymatlondirmani 6zal sektorlar ti¢iin onamli foaliyyat etmisdir.

Qiymoatladirma faaliyyatine maliyyanin  tirayi do deya bilorik. Firmanin dayarini
artirarmag diistinarkon ilk olaraq korporativ maliyyads investisiya, maliyyalagdirma va dividend
qoararlarimizi nazardan kegira bilarik. Biz mévcud resurslar portfelinin idara edilmasi zamani real
dayarindan agag ticarat edon miiassisalori tapmagq iigiin xarclayarak, son naticada qiymatlorin
dayora yaxinlasdigca manfaat alda edacayimizo iimid edirik. Somorali faaliyyatlo masgul olan
bazarlar arasdirdigda, bazar giymatlorinin real doyardon konarlasmadigi vaziyyatdo na qadar
tez geri dona bilacayini tahlil edirik. Ilk onca firmamn dayarini miiayyanlasdirarkan nalori nazara
almalr oldugumuzu va bu dayari neca giymoatlondira bilacayimizi basa diismaliyik.

Mbaqsad: miiessisonin dayarinin qiymatlondirilmesi metodlaruni arasdirmaq va onlarin
xlisusiyyatlorini gostormok.

Metodologiya: golir yanasmasi, golirlorin kapitallagdirilmasi, pul vosaitlorinin
diskontlagdirilmasi.

Taqigatin naticalori: miiassisonin dayarinin qiymoatlondirilmasi metodlarinin istifads
obyektlorinin miioyyon olunmasidir.

Agar solar: miiossisa, doyarin qiymatlondirilmasi, yanagmalar: xorc va ya omlak, bazar

Giris

Mbosalonin nazari metodoloji aspektlori. Qiymotlondirmoads istifado edilon metodlar
bilavasits olaraq fealyyatin magsadils slagadardir. Miixtalif metodlarla giymatlondirilmis firmanin
doyori do miixtalif olacaqdir. Qiymsotlodirmo foaliyyetini tohlil edondon ovval bilmoliyik ki,
bazardan elo aktivlor olds edilmolidir ki, onlar miiassisaya golir gotirocoklor.

Firmalarin monfootinin formalagmasinin 2 monboyi vardir: istehsal vo tosorriifat foaliyyati
zamani va aktivlorin satis1 zamani oldo edilocok galirlor. iki doyar bu maliyys manbaloring
uygundur:

1. Miiassisalorin doyari - istehsal vo tosarriifat foaliyyoti zamani alds edilo bilacok galira
aiddir. Bunun naticasindo, firma 6z foaliyyatini davam etdiro vo golirlor oldo edo bilocok.

2. Miisssisolorin aktivlaorinin doyeri. Burada galirlori miiassise 6z aktivlerinin satigindan
oldo edo bilir vo miisssisonin xorc iinsiirlorino goro qiymatlondirildirilir, bunun noticosindo
miiossiso logv edilocok.

Biznes foaliyyoti zaman dasinan vo dasinmaz omlakin doqiq miioyyonladirilmosindo
mogsad onun doyorinin tam doaqiq qiymatlondirilmasi vo ona uygun metodlardan istifads edorok
konkret moagsadlori miioyylosdirmokdir.
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Ozollosdirmo zamam dasinmaz omlakin tam vo doqiq qiymotlondirilmosi ohomiyyatli
masalalordondir. Boylik Britaniyada amlakin qiymatlondirilmasi zamani1 bes metoddan istifade
edilir:

1. Miiqayisa

2. Investisiya

3. Golir,

4. Qalhq vo

5. Podrat metodlaridir.

ABS-da iso daha ¢ox ili¢ metoddan istifads edilir:

1. Xarc

2. Bazar

3. Golir metodlart

Xorc yanasmasi aktivlorin yigilmasi vasitosilo hesablanir. Bu metoddan istifadonin iki
modifikasiyas1t movcuddur: logv edilmis vo faaliyyatds olan biznesin dayarini qiymotlondirmak.

Movcud adabiyyatlara istinad

Alman Asvat Damodarin fikrinco bazarin somoraliliyinin dyronilmosinds vo korporativ
idaroetmoyo dair suallar vo ya kapital biidcosindo mdévcud olan miixtolif investisiya qorarlart
gaydalarinin miigayisosi vo iimumilkdo maliyya sahasinds goriilon islorin bir goxunun morkozindo
qiymatlondirma durur [5].

Rusiyali Olga Kavirginanin fikrino goro, firmalarin giiniimiizdo iri xarici investisiyalari
calb edon diinya fond bazarina ¢ixdigr zaman birlosma vo satinalmada miiossisonin dayarinin
idaraedilmoasi problemlori 6n planda olur [3]. Miisossisonin doyorini artirmaq, sonradan satisa
¢ixartmagq iigiin firmalar alinir vo bu da sohmdarlarin asas moaqsading ¢evrilir. Sohm sahiblori satin
aldiglar1 sohmlore orta vo uzun miiddastli investisiya kimi baxirlar. Biznes foaliyyotinds on miihiim
strateji mogsad miisassisonin doyarini artirmaqdir. Beynalxalq sirkstlorin ¢oxu torafinden qobul
edilmis strateji moagsod firmanin iqtisadi doyarinin artirilmasidir. Ballidir ki, biznesi quran vo onun
inkigaf etdirilmosi iiclin sormays qoyan insanlar, sahibkarlar 6z qurduglar1 biznesi on yiiksok
giymoto satmaq arzusundadirlar vo eyni zamandan sohmlori alan gooxslor onlarla diison payin
bdyilimasina va qoyduglari investisiyani qaytarmaq arzusundadirlar. Mohz elo buna goro do
firmanin istonilon dovriindo doyeorini artirmaq zoruridir. Firmanin bazar doyorinin artmasi
naticasinda sohmdarlara 6z paylarinin dayerinin artmast ehtimalin1 verdiyi {i¢iin onlar bunda
xlisusi maraqglidirlar, ¢iinki belo olan halda miiossisonin investisiya colbedilik gabiliyyati, kredit
imkanlar1 artmis olur vo amoliyyatlarin hocmine qoyulan mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmast
asanlagir. Bundan belo bir noticoyo golmok olar ki, idaroetmodo on miithiim mogsad vo vozifo
miiossisonin va ya biznesin doyarini maksimum hadds ¢atdira bilmokdir.

Birja doyorini miioyyonlosdirdikdon sonra omlak obyektlorindo miixtalif omoliyyatlar
aparmaq miimkiindiir. Buraya daxildir:

1. bazar;

2. logvetmo;

3. s1gorta;

4. ipoteka;

5. doyisdirmo doyar novlori.

I.A. Nikonovanin nazariyysesine gora investorlarin sshmlor ii¢iin ddomoya hazir olduglar
moblog miisssisalorin doyarlorini miioyyan edir[4]. Sohmdar {i¢iin bu pul vasaitlorinin goalocokds
neca harakatini va risklori miioyyan edir.

[.Q.Quliyevin fikrins gérs qiymatlondirmo zamani ekspert bir ne¢o proseduru yerina yetirir
bilir [2].

Ik 6nco, doyarin qiymotlondirilmosi prosesini yerina yetirmok goroklidir. Bu zaman pul
vahidlorindo doyerin komiyyetini miioyyon etmok miimkiindiir. Bu halda qiymotlondirmanin
osaslandirilmasinda ona sobob olan gostoricilor hesablanir. Ekspertin bu proses zamani vaxta
uygun olaraq doyison bazar amillorini do nozera almasi vacibdir. 1. Quliyevin fikrino osason
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giymotlondirici ekspertlorin do obyekt vo subyektlori mévcud olmaqdadir. Qiymotlondirmanin
subyektlori - Respublikanin icra hakimiyyati orqanlar1 vo onlarin subyektlori, qiymatlondiricilor —
fiziki vo hiiquqi soxslor, qiymaotlondirici ekspertlorin pesokarliglari nozors alinir. Obyektlori iso-
omlaka miilkiyyat, miiossisalorin alqi-satqi, miilkiyyst hiiquqlari, digor obyektlori, soxslorin
miilkiyyatini togkil edon biitlin osyalar, eyni zamanda miiossiso 0zii daxil olmagqla biitiin név
dasinar vo dasinmaz omlak nozords tutur.

B. Atasovun diislincolorio goro iso miiossisonin maliyyasini onun kommersiya
miinasibatlori vo pul fondlar togkil edir [1]. Firmanin maliyyas1 basqa miiossiso vo toskilatlarla,
miiossisonin 6z daxilindo,eyni zamanda yuxar toskilatla, maliyya-sonaye qruplari daxilindo,
holdingin daxilinds vo maliyyo-kredit sistemi ilo baglidir. Pul fondlarina: nizmnama kapitali, asas
vosaitlor, dovriya vosaitlori fondlar1 daxil ola bilor. Homginin pul fondlarina olavo, ehtiyat
kapitallari, investisiya, y1gim, omak haqqu, biidco ddenislari va sair fondlar daxil ola biler.

Miiassisa doyarinin qiymotlondirilmasi metodlarimin xiisusiyyatlori

Olko igtisadiyyatinin osasini toskil edon firmalar miixtolif miilkiyyot formalarina
malikdirlar. “Miiassisa” va ya “sirket” magsoadi monfastini artirmaq olan mal vo xidmatlar istehsal
edib vo satan tosorriifat subyekti kimi do anlasilir. “Miiossiolor hagqinda” AR-in 1 .06.1994-cii il
tarixli Qanununda ( Maddo 1-do) deyilir: “Miisssisonin mulkiyyat formasindan asili olmayaraq
movcud ganuna miivafiq olaraq yaradilan va ictimai tolobatin 6donilmosi vo manfoot oldo etmok
magsadi ilo mohsul istehsal edon vo satan, iglor goran vo xidmaotlor gostoeron hiiquqi soxs olan
miistoqil tosarriifat subyektidir”. Sirkotlor o zaman hom subyekt, hom do obyekt ola bilor ki, onun
bir ne¢o foaliyyati istigamati olsun. Tosorriifat foaliyystinin mozmununu istehsalin togkilinin vo
satisinin neco aparilmasi toskil edir. Mohz buna goro do miiassisolorinin foaliyyatini 3 istiqgamotdo
gbstormok olar:

1. Natural-ogyavi xarakterli mohsul istehsali

2. Islorin yerino yetirilmosi

3. Xidmatlorin edilmasi

Maliyys foaliyyotinin osasinda pul vo pul vesaitlori durur. Pulun horokati vasitasilo
alicilarla, saticilarin maraglar1 tomin olunur.

Miiassisada pul fondlari miiessisonin alde etdiyi golirlorin hesabina yaranir. Bu fondlar
sayesindo miiossisonin maliyyasi formalasir vo foaliyyot gostorir.

Miiassisada maliyye miinasibatlori asason asagidaki qruplara boliintir:

1. Basga miiossiso vo togkilatlarla;

2. Miassisonin 6z daxilinda;

3. Yuxarn toskilatlarla sistemdaxili miinasibatlor (ittifaq, assosiyadaxili va s.), maliyyo-
sonaye qruplari, holdingdaxili;

4. Maliyyo-kredit sistemi vasitosilo.

Basqa miiassisa va togkilatlarla miinasibatlor 6zlinds mohsul gonderanlari, alanlari, tikinti
vo noqliyyat miiossisalori, xarici ticarot muassisalori, gdomriik organlari vo xarici dovlot togkilatlar:
ilo miinasibatlori 6ziinds oks etdirir.

Miiassisadaxili miinasibatlori sexlor, filiallar vo bolmolor arasi, eloco do fohlo va
qulluggularla olan miinasibatlor toskil edir.

Miiossisolorin maliyyo kredit sistemi vergilorin vo moacburi ayirmalarin miixtslif biidco
soviyyolorino vo eyni zamanda miiossisonin biidcodonkonarda movcud olan fondlarina
kogiirtilmasi ilo six olagodardir.

Nagdsiz hesablagsmalarin togkili, uzun va qisamiiddatli kreditlorin alinmasi vo onlarin geri
O0donilmosi miiossisolorin banklarla miinasibotini togkil edir. Qiymotli kagizlar iizro aparilan
omoaliyyatlarla iso miiessisonin fond bazari1 qurulur. Azerbaycanda fond bazarlar1 yetorincs inkisaf
etmayib.

Korporativ maliyye mikroiqtisadi soviyyado ddovlet maliyyesine xas bdlgii, nozarot
funksiyalarini yerino yetirir.
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Istehsalin maliyyo vasitosilo Umumi Daxili Mohsul vo Milli Galirin béliisdiiriilmasi prosesi
gedir. Xammala edilon xarclar, amok haqlari, enerji dasiyicilart xorclori va digar zaruri xorclarin
O0donilmosi, timumi golir maliyyslosmonin bolgii funksiyasi vasitosilo aparilir vo bu da 6z
ndvbosinda satisdan olds edilon golir hesabia formalasa bilir. Umumilikdo golirin bir hissosi
blidcaya vo biidcodon konar fondlara 6donilir, miiossisonin sorancaminda qalan hissasi iso iqtisadi
havaslondirme fondlarinin formalagsmasina yonlondirilir.

Beloliklo, bolgii funksiyasi vasitosilo ayri-ayri tosorriifat vahidlorinin vo doévlotin
maraqlarin galirlorin vo omanatlorin diizgiin boliisdiiriilmasi hesabina tomin etmok miimkiindiir.

Korporativ maliyyanin ikinci funksiyas1 iso nozarotdir. UDM-in vo UMG-in optimal
istehsal1 vo boliigdiiriilmasini reallagdirmaga nozarat funksiyast kdmok edir.

Maliyyo maragi ideyasi istehsal vo kommersiya foaliyyotinin osast kimi o demokdir ki,
korporativ subyektlori monfoot oldo etmalidirlor. Bu ideya biitdvliikdo miiossisolor vo toskilatlar,
eyni zamanda ayri-ayri is¢ilori {iclin ¢ox onomlidir. Onun reallasdirilmasi uygun omok haqqa,
diizgiin dovlat vergi siyasatini vo xalis golirin istehlak vo y1gim arasinda iqtisadi cohatdon diizgiin
boliisdiiriilmasini vacib edon sortlordondir.

Sahibkarliq foealiyyi zamani tez-tez tohliikolora rast golindiyi iliclin miioyyon maliyya
vasitolorilo tomin olunma anlayis1 miioyyon maliyys vo digot miigayiso oluna bilocok vasaitin
olunmasinin vacibliyini vurgulayir. Burada asas anlayis bazar miinasibatlori soraitinds sahibkarin
togobbiisii, riski vo istedadina osaslanararaq foaliyyot gostormasidir. Bu formada mdvcud olan
tosarriifat foaliyyatinin konkret olaraq 6z maliyys ehtiyatlarina sahib olub olmamasi onun
glocokdoki iqgtisadi foaliyyotino miihiim tosir eds bilor.

Bununla yanag1 miivaqqoti nogd pul ehtiyatlarina malik olan tasarriifat subyekari movcud
inflyasiya soraitindo pullarin1 daha ¢ox monfoot vera bilocok depozitloro vo qiymaetli kagizlara
yatirmaq hiiquqlarindan istifado emoys calisirlar. Belo olan halda istehsal programlariin
realagdirilmasinda bir ¢ox ugursuzluglar ola bilor ki, bu da shomiyyatli doracads zorarlo naticalono
bilor.

Bu risklori nozors alaraq korporativ omoliyyatlar zaman1 aoshomiyyatli doracado ola bilocok
pozuntularin qarsisini almaq {iglin miiessisado bazi ehtiyatlarin saxlanmasi iqtisadi baximdam
boylik ohomiyyato malikdir.

Miisssisonin maliyya noticolorine tosir gdostordiyi Tlglin toskilatda maliyyo-tosarriifat
foaliyyotinin idars edilmosineg xiisusi diggot yetirilmoalidir. Miiossisodo maliyya nozarat xidmatlori
davamli olaraq biznes strategiyasinin hansi soviyyods ugurla reallagdirildigina, soxsi va borc
vosaitlorinin toyinati {izro yonlondirilib yonlondirilmodiyino xidmot edir.

Qiymat vo qiymatlondirmo respublikamizda vo biitiin diinyada bazar iqtisadiyyati
toloblorino cavab olaraq meydana ¢ixan yeni foaliyyot ndvlorindondir.

Qiymat siyasati firmanin foaliyyatinde gorgin raqaboti mdveud olan bazarda sabitliyi
goruyub saxlamaga vo effektif maliyyo naticolorini oldo etmok iigiin miihiim funksiya kosb edir.
Qiymot siyasati firmanin golocokds hanst maliyys magsadlorine ¢atmaq imkanlarini éncadon
miioyyon edir vo miiossisonin maliyys ugurunun barometri roluna malikdir.

Qiymat siyasatinin yaradilmas1 morholalari:

1. Ik 6nco giymatlondirmoenin magsadinini miioyyanlosdirmak;

2. Qiymotin formalagmasi zamani ona tosir edon amilloriin tohlili.

3. Qiymat strategiyasinin miioyyan edilmosi

4. Odenilacok giymotin miioyyanlosdirilmasi

Biznesin qiymatlondirilmasi nozari vo praktiki mosalalo dolu olan bir ¢ox sahadon vacib
molumatlarin inteqrasiyasini talab edon bir prosesdir. Biznesin qiymatlondirilmasi timumilikdo
biznesin malik oldugu pul doyorini qiymotlondirilmasi iigiin mdvcud olan prosesdir. Bu
qiymatlondiriloys bazar iqtisadiyyatinin giintimiizdaki realliglar1 vo qloballasma kokli sokilds
zorar vurur. Korporativ maliyys menecmentinin miasir dévrdos moqsodi doyari artirmaqdir.

Igtisdi artim ndqteyi nozorindon biznesin qiymatlondirilmosi zoruri ohomiyyat dasiyir.
Qloballasma soraitindo Olkoloro axan intensiv kapital axini ilo yanasi, bizneslo oalagodar basga
prosedurlar arasinda satig, 6zollosmo, birlosdirmo vo satmmalinma vo eyni zamanda birgo
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miiossisalor {i¢iin qiymotlondirma tolob edilir. Inkisaf etmokdo olan dlkalorde mdvcud olan tdroma
miiossisolorin do doyarini idaro etmok eyni dorocodo &nomlidir. Umumilikdoe iso, toskilatin
giymotlondirmado moqsadlorindon biri do sohmlor vo investisiyalarla bagli strateji qorarlari
asanlagdirmaqdir. Aktiv vo o6hdaliklor ii¢lin miilkiyyst vo maliyys alternativlerinin se¢ilmasi
zamani qiymoatlondirmodon istifado olunur. Qiymaotlondirmo gorar1 mahiyystco giymotlondirici
ekspert, analitik vo miitoxassislor torafindon hayata kecirilorok biznes vo onun omsliyyat miihiti
barasindo miivafiq qaydada oldo edilmis vo totbiq edilmis molumatlara osaslanan royidir.
Miiassisonin dayari eyni zamanda, togkilatin foaliyyatinin no qodar effektiv vo samaraliliyinin
bazar gostoricisidir.

“Miiossisonin qiymatlondirilmasi” termini qiymatlondirmonin obyektinin hiiquqi vo
iqtisadi baximdan ayrilmis, osas vo dovriyyo vosaitlori formasinda xiisusi potensiala, eyni zamanda
qeyri-maddi aktivlera malik olan togkilat oldugunu gosterir. Miiassisonin qiymatlondirilmosinnda
garsitya qoyulan mogsadi Oncodon miioyyon edilmis standartlardan, tolimatlardan vo
qiymatlondirmolordon istifads edsrok miioyyon pul formasinda qeyd olunan togkilatin doyerini
miloyyon etmokdon ibaratdir.

Biznesin qiymoatlondirilmasi prosesiindos itifads edilon metodlarin mahiyyati vo
tosnifati
Miiasir soraitdo firmanin qiymatlondirilmasi vo onun giymatlondirilmasi 6nomli ohomiyyaot
kasb etmokdadir. Miiassisonin qiymatlondirilmasi metodlar1, hom da onun xiisusiyyatlari vo asasi
bir ¢ox miibahisalora sobab olur. Bu da pul vasitasilo gqiymatlondirmonin subyektiv xarakterinin
naticasidir. Biznesi qiymotlondirmosi zamani homginin  bir ne¢o terminologiyan, c¢oxsayl
texnikadan vo yanasmalardan istifado edilir. Sirkotin foaliyyotinin forqli morhololorindo strateji
fikir yiiritmok firmanin doyorinin hortorofli bagsa diisiilmosini tolob edir. Biznesin
giymotlondirilmosinin miixtolif soraitlordo moaqsadlori Cadval 1-do verilmisdir vo bu firmanin
foaliyyotindo miihiim ochomiyyat dasiyir.
Biznesin qiymotlondirilmosi diizgiin hazirlanmis olarsa daha yaxs1 ticarot soraiti oldo
Cadval 1
Biznesin qiymatlondirilmasinin maqsadlori
Xarici
Vergi dorlori

Daxili
Sahibkarin yatirdigi pullari
idaro edorok, doyeri artirmaq

Daxili-Xarici
Sirkotin alis vo satist

qabiliyyati
Promosn mohsulun | Notarius, mohiir vo bagsqa | Miilkiyyatin doyisikliklori
Ol¢iilmoasindos ehtiyatin doyori | nozor tutulmus  riisumlarin

alinmasi
Yeni  investorlarin  olave | Siorta haqlarinin miioyyen | Miiassisonin = 6zallogdirmasi
olunmast1 vo ya movcud | edilmosi vo yenidon 6zallogdirmasi
olanlarin bozilorinin
¢ixarilmasi
Miiossisonin hiiquqi | Sigorta Odonislorinin | Miisssisalorin birlosdirilmasi

formasinin doyisdirilmasi

mobloginin hesablanmasi

Idaroetmo miiqavilolorine vo

Siyahiya alman sirkatlori vo

miiossisonin doyorina birja giymatlorinin
osaslanan kompensasiya miiqayisasi ilo
programlari giymotlondirmok
Dayer tayinedicilorinin Dovriyyaya yeni c¢ixarilmis
miloyyonlsdirilmosi sohmlorin satis1

Strateji planlamalar

Kredit va kreditlorin tominati

etmok olar, ¢linki bu zaman danisiglar hisslorlo, emosiyalarla deyil konkret faktlara osaslanmis
olur. Bununla yanas1 qiymoatlondirmo sahibkarin 6z biznesi hagqinda anlayisin1 koskin formada
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sisirtmasino vo oksino asagi salma soviyyodon yayindirmasina imkan verir. Noticodo o real
voziyyati qiymatlondiirarak biznesinin ugursuz ola bilmasi voziyyastinin garsisini ala bilir.

Qiymaoatlondirilmonin hoyata kegirilmasi funksiyalari: maslohat¢i (qorar verma), arqumentli
(esaslandiricy), vasitogilik,tohliikesizlik, informasiya .

Biznesin qiymotlondirilmasinin predmeti vo mogsadinin ilkin tadqiqi yekunlasdirdigdan
sonra biznesin son voziyyatinoe vo onun sonayesinin unikallifina on uyfun olan yanasma
secilmolidir. Miiasir bazar soraitindo molumatlara artan ehtiyaclar noticosindo bir c¢ox
qiymatlondirms metodlari iglonib hazirlanmigdir.

Asagida qeyd etdiyimiz doyisonlor biznesin qiymatlondirilmasi yanagmasina tosir gostorir:

- Qiymotlondirmonin magsadi;

- Kimin sifarig vermasi (alici);

- Istifado istiqgamotino géra sirkotin ndvii;

- Sirketin faktiki igtisadi voziyyati vo otraf miihitin cari voziyyaeti (iqtisadiyyat, bolgo

- Sirkatin golocok faaliyyat vo inkisaf perspektivlori;

- Sirkotlor vo bazarlar haqqinda olds edilmosi miimkiin olan molumatlarin névlori vo
keyfiyyati;

- Biznesin qiymotlondirilmasino yanagmalar vo doyorin novlori.

Hor giin pesokarlar miixtoif nov biznes qiymatlondirmalorini reallagdirirlar. Son natica
olaraq qiymotlondirmo faydali bir foaliyyot kimi nozordon kegirilir vo doyarin (pulla) 6l¢iilmasinin
bir tsulu kimi istifads edilir. Diizgiin Sovdelogsmonin predmetinin faktiki doyerinin doaqiq
giymotlondirmasi ii¢lin doqiq molumatlarin aldo edilmosino imkan yaradan qeyri-foal toroflor
arasinda bazar amosliyyatlarinda obyektin alqi-satqisinin reallagdirldigi qiymaet adalstli doeyer kimi
taninir.

Sirkatin real vo adalstli doyarinin miioyyanlosdirilmasi prosesi bir ¢ox amilori shato edir
ki, bunlardan bozilorini asagidaki kimi qeyd edo bilorik:

- Qiymatlondirmanin faktlara uygun olmast;

- Mbolumatlarin vaxtinda 6tiilmasi, soffaf vo nisbi sadolik;

- Onun hazirlanmasiin doqiq moagsadi;

- Sirkotindo olan maliyys molumatlarina osaslanmagq;

- Yalniz aktivlorin doyeri asasinda hazirlanmamasi;

- Golirlo barabar geyri-maddi amillorin do nozors alinmasi;

- Sirketin galacak inkisaf prognozlarinin va risk doracalorinin da nazars alminmas;

- Qiymotlondirmoys tosir edoco vo burada olan biitiin uygun moalumatlar1 diqgoto almasi
vo onun hazirlanmasi prosesi;

- Obyektiv vo etibarli olmaq qabiliyyati.

Eyni zamanda qiymatlondirms texnikasinin diizgiin se¢ilmasi miiassisonin movcud adalatli
doyorinin  mioyyonlogdirilmosindo on miihiim addimlardandir vo bu mogsodo goro
forglondirilmalidir. Baxmayaraq ki, pesokarlar hor giin genis ¢esidli qiymatlondirma aparir hals do
bu prosedur tokmillogsmomisdir.

Biznesin qiymatlondirilmasinds daha c¢ox totbiq olunan iisullar asagidaki cadvelds
gostorilmisdir.

Xarc va ya amlak metodu xorclor ndqteyi-nozerindon miiossisonin dayarini qiymatlondirir.
[k 6nco, balansda mdvcud olan har bir aktivin odalotli bazar doyeri miioyyan edilir. Davaminda
ohdaliklarin faktiki dayari hesablanir. Sonra firmanin aktivlerinin asaslandirila bilon bazar dayaeri
biitovlikdo movcud olan o©hdoliklorin  comino qodor azaldilir. Sonda, 6zol kapitalin
qiymatlondirilmis doyeri miioyyonlogdirilir. Miiessisonin  Bazar doyori asagidaki  kimi
miloyyonlosdirilir:

XK= A-0 (1.1.)

- XK - xiisusi kapitali,
- A- aktivlari,
- O — 6hdoliklori oks etdirir.
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Cadval 2
Biznes miiassisalarinin doyarlarinin qiymatlondirilmasi yanasmalari vo metodlar:
Xarc va ya amlak Galir yanagsmasi1 metodu Bazar yanasmasi | Opsion
yanasmasi metodu (Miiqayisali yanasmas
Sirkat) metodu | 1 metodu
- Xalis aktivlorin doyari | -Galirlorin kapitallagdirilmasi | - Sahovi omsallar | - Opsion
miisulu (Book value) tisulu (birbasa kapitallagsma) tsulu tisul
Logvetmo doyori iisulu | - Diskontlagdirilmis pul | - Kapital bazar
(Liquidation Value) vosaitlorinin ~ horokoti  iisulu | Gisulu
(DPA)
-Ohomiyyatli doyor lisulu - Sovdologmo
(Substantial Value) tisulu

Monba: [6, s. 7].

Miigayisoli yanagmada ovozetmo prinsipino osason, ogor miiossisonin doyori eyni
faydaliliga malik olan mohsulun alinmasi xarclorini iistoloyarso, bu zaman istehlak¢i firma homin
mohsulu almayacaqdir. Bazar foaliyysti godor molumat olduqda bu iisuldan tez-tez istifado olunur.

Golirlorin kapitallagdirilmast metodunda (GK) — aktivlorin istifadosi zamani golocok tigiin
prognozlagdirilan golirin faktiki doyerinin miioyyon edilmesi iiglin kapitallasma omsalindan
istifada edilmasini nozards tutur:

D =V/R (1.2)

— D —doyari ;
— 'V —dovri galiri;
— R —kapitallagdirma omsalinioks etdirir.

Golirin kapitallagdirilmasi tisulu ilo hesablama, gézlomo prinsipino osaslanaraq vo
0zolliklo do gqiymaotlondirilon obyektin golocokdo gatira bilocayi golirs asason miioyyon olunur. Bu
zaman qiymoatlondirilocok obyektin alternativ variantlart nozordon kegcirilir vo daha somoroli
imkanlar tohlil edilorok golir gotirmo gbiliyyatine asason golocok golirlori kapitallagdirilir. Bu iisul
yetkin vo stabil inkisafda olan iqtisadi goraitlor ii¢lin daha ¢ox miinasibdir.
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Mbi modicem Hazeams OYeHOYHYIO OessmenbHOCIb cepoyem hunancos. Pasmviuiniss 06 yeenuuenuu
cmoumMocmu  upMul, Mbl MOXNCEM CHAYANA PACCMOMPEms HAWU peuleHus 00 UHBeCUYUX,
GuHnancuposanuu u OUBUOEHOAx 8 0bOIACMU KOPNOPAMUBHBIX uHancos. Bo epems ynpasnenus
nopmgbenem mvi mpamum OOCMYNHble Pecypcvl, uUmoObl HAUmu npeonpusmus, Komopbwle
MOP2YIOMCsL HUdICE UX UCTNUHHOL CIMOUMOCTU, 8 KOHEUHOM UMOo2e HAOesACh NOYYUMb NPUObLID,
K020a yenvl npubaudcaromes Kk cmoumocmu. Kozoa mei uzyuaem sghgpexmugnvie poiHKU, Mbl
aAHAIU3UPYEeM, HACKOILKO ObICMPO PLIHOUHBLE YeHbl MO2YM 8EPHYMbCS K PeAbHOU CIOUMOCMU.
Bo-nepavix, Ham HeobdX00UMO NOHAMb, YMO Cedyem YYumuleams npu onpeoeseHul Cmoumocmu
DupmbL U KAK MbL MOJCEM OYEHUMb MY CHOUMOCHb.

Milyanat Uzarayeva

Approaches in assessing the value of the enterprise
Summary

Valuation of business enterprises can be understood as the activity of working capital that
determines the market value. A business valuation can be used to determine the value of an existing
business or shareholders' equity. The main purpose of the evaluation is to determine the current
market value of the enterprise and shares, and at the same time the selling price, and finally to
insure the activity of the enterprise. In recent times, many economic reforms, as well as political
initiatives to develop entrepreneurship, have made evaluation an important activity for the private
sector.

We can call valuation activity the heart of finance. When thinking about increasing the
value of a firm, we can first consider our investment, financing and dividend decisions in corporate
finance. We spend available resources during portfolio management to find businesses that are
trading below their true value, ultimately hoping to profit as prices move closer to value. When
we examine efficient markets, we analyze how quickly market prices can bounce back from real
value. First, we need to understand what we should consider when determining the value of a firm
and how we can estimate this value.
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