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MALIYYO DAYANIQLILIGINA DAIR KONSEPTUAL ]
YANASMALAR VO BANKLARIN MALiYYO DAYANIQLILIGININ
OSAS GOSTORICILORI

Qlobal igtisadiyyatda artan sanayeloraras: vo transmilli integrasiya naticasinda maliyya
sistemlari ham milli, ham da beynalxalq saviyyada daha ¢cox inteqrasiyaya maruz galr va getdikca
daha ¢ox miirokkob xarakter dasimaga baglayir. Ona géra da maliyya sistemi maliyya alatlorinin
miirakkablogmasi ilo alagadar daha kompleks xarakter dasimaga baslayir. Maqalada foaliyyatin
miixtalifliyi va risklaorin yiiksok saviyyada movcudlugu saraitinda makro va mikro saviyyada maliyya
sabitliyinin tamin edilmasina tohdidlor yaradan amillor va maliyya sabitliyinin gorunmasinin
baslica istigamatlori miiayyanlasdirilmisdir. Arasdirma gostorir Ki, 2008-ci ilda bas veran maliyya
béhram va 2019-cu ildan baslayaraq diinyan: cangine alan COVID-19 pandemiyasinin maliyya
sistemlorina sarsidici tasirlari maliyya dayanigligimin tamin edilmasine diqqatin  artirilmasim
Zarurata cevirmisdir.

Magsad — moveud tendensiyalar nazoro alinaraq, maliyyo sabitliyi anlayisi, firmalarin vo
xususilo do banklarin maliyys dayanigligmin tomin edilmasinin nozari-metodoloji asaslarini vo
problemin halli yollarini tadqiq etmakls bu sahada somaraliliyin artirrmasindan ibaratdir.

Metodologiya — todqigat isi zamani odobiyyat icmali, mozmun tohlili, miiqayiso Vo
imumiloesdirms metodlarindan istifads edilmisdir.

Tadgigatin naticalari — 2008-ci ildo baslamig maliyys bohrani vo 2019-cu ildon geniglonon
COVID-19 pandemiyasindan sonra miivafiq istiqgamotdo arasdirmalarin goxalmasina baxmayaraq
vahid yanagma gobul edilmasa do, Avropa vo Amerikada problemin halli ilo bagh gabul olunmus
dostok programlart vo normativ-hiiquqi bazanin méhkamlandirilmasi tadbirlori mévzu ilo bagh
aragdirmalarda on yaxs1 niimunalor kimi gobul edilir.

Agar sozlar: maliyya dayaniqliligi, banklar, maliyya bohran, riskiar

Giris

Bazar iqtisadiyyatindan 6nco hokm siiran inzibati amirlik sistemindo mévcud olan
biitiin resurslar, o ctimlodoan istehsal vasitalori biitovliikdo dovlstin miilkiyyatinds idi vo
igtisadiyyatin tonzimlonmasi birbasa metodlar vasitasila Sort sokildo hoyata kegirilirdi. Ona
gora ki, dovlat institutlar1 inzibati metodlarla iqtisadi sistemin, eloco do maliyys miina-
sibatlorinin tonzimlonmasini markazlogdirilmis mexanizmla hoyata kegirirdi. Bununla, ham
do ayri-ayr1 miiassisalorin 6z faaliyyatlori tizorinds sarbastliyi, o ciimladan maliyyas sistemi
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tizorinds hiiquglar1 nisbi xarakters malik idi. Lakin yeni iqtisadi sistemos inteqrasiya gox
seylori doyisdi. Belo ki, planl tosarriifat formasindan bazar iqtisadiyyati sistemino kegid
maliyys miinasibatlorinin hoyata kegirilmoasine yeni yanasma vo meyarlar gotirmis, daha
onco movecud olan maliyys miinasibatlarinin forma ve mazmunca shamiyyatli doracada
doyismasinag, yeni keyfiyyat istigamatlorinin qazanilmasina gotirib ¢ixarmigdir. Biitiin bu
doyisikliklor maliyya sisteminin idaro edilmasino do sirayst etmis vo yeni alotlordon
istifado olunmasini zarurato ¢evirmisdir [4].

Arasdirma gostarir ki, XIX yiizillikdon etibaran maliyys anlayisi dovlatin golir va xarclor
miqyasin1 asaraq, hom do miiossiso Vo toskilatlarin pul soklinds omoliyyatlarina da aid
edilmoays baslamisdir. Bununla oslagodar olaraq oksor hallarda “maliyya kapitali” vo “bank
kapitali” anlayiglarindan genis sokilds istifado olundugunu goérs bilorik. Bu baximdan geyd
etmak yerino diisor ki, C.M.Keyns da maliyys kapitalindan bahs edorken onu pul formasi kimi
tosvir etmigdir. Vurgulamaq lazimdir ki, maliyyanin mohz bu sokilds izahi ils bir ¢ox hallarda
maliyys bazarlarinda moveud olan problemlorin halli ilo mosgul olan yeni todgigatgilarin
yanasmalarinda da garsilasmaq miimkiindiir [1]. Maliyyanin mahiyyati onun yerino yetirdiyi
funksiyalarinda 6z oksini tapmigdir. Vurgulamaq vacibdir ki, onun komiyyati vo mozmunu
barasinds iqtisad¢1 alimlor arasinda ciddi fikir ayriliglart méveuddur. 1990-c1 illarin avvallo-
rindan baslayaraq, maliyys dayamigliigmin tamin edilmasi iqtisadi siyasatin hoyata kegirilmasi
sahosinda aparici istiqgamotlordon birino gevrilmisdir. Bohs olunan obyektin aktualligini miix-
tolif 6lkalorin markozi banklarimin vo beynalxalg maliyys institutlarinin goxsayli hesabatlarin-
dan da gérmok olar. Maliyys sabitliyi masolosinin aragdirilmasina diggatin artmasi, hom elmi,
hom do siyasi aspektlordon gaynaqglanir vo bas veron maliyys bohranlarindan sonra bu moévzu
daha boyiik aktualliq kasb etmaklo elmi camiyyads boyiik miizakirslorin aparilmasina sabab
olur.

Maliyya sistemi maliyyas alatlorinin miirokkob olmasi ilo slagedar olaraq daha kompleks
xarakter dasimaga baslamisdir. Burada xiisusilo foaliyyatin miixtalifliyi vo risklorin harokat-
liliyi daha ¢ox rol oynayir. Masaloys genis prizmadan baxdiqda iso derequlyasiya va liberal-
lagsma maliyys innovasiyalarinin totbigi tigiin genis imkan yaratmis va risklorin mobilliyini
artirmigdir. Beloliklo do, yeni maliyys sistemi soraitindos vo movcud realliglar fonunda maliyya
sabitliyinin qorunmasina tohdidlor yaradan risklor bozon gozlonilmaz halda doayiss, bazon arta
Vo bozon do azala bilor [8]. Umumilikdo gétiirdikdo iso bu voziyyst daha miirokkab
situasiyanin yaranmasina gatirib ¢ixarir, xiisusilo do risklorlo miibarizonin shomiyyatinin art-
dig1 bir vaxtda biitovliikdo bazar istirakgilarinin, nazarotgilorin vo siyasatgilorin sistem
daxilindo vo davamli sokildo risklorinin inkisafini giymotlondirmoasini vo onlarin idars
edilmasini ¢atinlosdirir. Bag veran bu tendensiyalar vo inkisaf meyillori ham milli, hom da
beynoalxalg saviyyads igtisadi somaraliliys shomiyyatli doracads téhfs veran maliyys sabitliyi
sahasindos miithiim doyisikliklorin reallasdigini siibut edir. Aydm olur ki, real iqtisadiyyatlar
tictin maliyya risklari vo onlarin zoif cohatlorinin askar edilmasi, elaco do maliyys sabitliyinin
tosviq edilmosindo miihiim rol oynayan siyasotcilorin bu doyisiklor vo tendensiyalar
cargivasinds istigamatlorin tayin edilmasi prosesinds boyiik rolu vardir.

“Maliyya dayamqhligr” anlayisinin daha genis monalar kasb etmasi vo bu istigamotda
arasdirmalarin ¢oxalmasmm sonuncu marholesi COVID-19 pandemiyasi vo bu dénomda
maliyya sabitliyina tohdidlorin igtisadiyyata shomiyysatli tasirlari ilo bagh olmusdur. Arasdirma
gostorir ki, maliyys sistemi vo maliyys dayaniglih@min diinya igtisadiyyatinda miistasna
ohamiyyatini nazars alarag, maliyys dayaniqliligi anlayisinin nazori-metedoloji aspektlorinin,
miiasir marhalada onun tomin edilmasine tosir edon faktorlarin, bu sahado hayata kegirilon
monetar tonzimlonmo foaliyyatinin Gyranilmasi, hamginin bazar iqtisadiyyati soraitinds
sahibkarligin inkisafinda miihiim rol oynayan banklarin maliyys dayanigliligina tasir edon amil
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Vo elementlorin miioyyanlosdirilmasi boyiik elmi aktualliq kasb edir. Malum olur ki, maliyys
faaliyyatinin kifayst godor tarixi olmasina baxmayaraq, yalniz maliyys dayamqliligi konsep-
siyalarinin son onilliklordo moshurlasmasi va xiisusilo do 2008-ci ildoki maliyys bohrani va
COVID-19 pandemiyasmndan sonra bu sahoys daha ¢ox diqqoetin artmasi bas vermisdir.

Firmanin maliyya dayamighliginin tomin edilmasina dair yanasmalar

Maliyya sistemi real igtisadi proseslorls baglidir vo onun dayanigliliginin tomin edilmasi
0zal sektorun inkisaf etdirilmasi, sosial-igtisadi toraqqinin davamliligi vo ictimai istehsalin
giiclondirilmasi istigamatinds igtisadi siyasatin hoyata kegirilmasini tolob edir. Qeyd etmok
yerina diisor ki, bizneslorin inkisafi vo sosial-igtisadi inkisafin tomin edilmasi do 6z névbasindo
maliyys dayaniqlihgmin giiclondirilmasini tolob edir. Siibhasiz ki, bu tolobin ortaya ¢ixmasi
tarixi-igtisadi gercoklikdon qaynaglanir vo miiasir iqtisadi transformasiya soraitinds daha gox
aktualliq kosb edir.

Qlobal maliyys béhranindan sonra biitiin diinya miqyasinda siyasatgilor maliyys siste-
minin dayanigliligini artirmaq maqsadi ilo ardicil islahatlara basladilar. Notica etibarilo bir gox
morkazi banklara maliyys sabitliyina nazarat etmak, bazilorine iso maliyys sabitliyini tonzim-
lomok mandat1 verildi. Eloco do bazi markazi banklar monetar siyasstin hoyata kegirilmasi
zamani gararlarinin gobulu prosesine maliyys sabitliyinin qorunmasimi da hadof olaraq slave
etdilor vo maliyys sabitliyi ilo baghh kommunikasiyalar maliyys dayamigliligi sahasinds boslug-
lar1 aradan galdirmagq tigiin alavo alatlor kimi istifado edilmays baslandi [2]. Firmanin maliyys
dayamigliligi onun maliyys vaziyyatindo ohomiyyatli dalgalanmalarin olmamasi, bohranlarin
tosirine moaruz gqalmamasi, elaca do fiskal siyasatlo six alageli olan genis maliyya sabitliyi kon-
sepsiyasindan istifado edilmoklo miiayyanloasdirila bilor [9]. Maliyys, fiskal, siyasi va igtisadi
geyri-sabitlik arasinda miirokkob garsiliglt alage moévcud olduguna gora bir sahodo geyri-
sabitliyin mvcud olmasi va ya ortaya ¢ixmasi digarinds do geyri-sabitliys sabab ola bilor.

Diinya Bankmin agiq taqdim etdiyi informasiyalarda maliyys sabitliyinin bir gox torif-
larinin oldugu geyd olunur va vurgulanir ki, onlarmn oksariyyatinds maliyys sabitliyinin timumi
cahati kimi maliyys bohranlari zamaninda maliyya sisteminin foaliyyat gostora bilmomasi ila
olagadar moveud sistemlar ¢argivasinds problemlarin bas vermasi gostarilir. Belalikla, baslica
problemin maliyys sistemlorinin stresso davamliliginin asagi olmasi gobul edilir. Diinya
Bankinin rosmi saytinda yer alan informasiyada maliyys sabitliyinin mahiyyati haqqinda
asagida geyd olunan molumatlar oksini tapir: Stabil maliyys sistemi resurslarini somarali
sokildo boliisdiirmok, maliyys risklorini giymatlondirmokls idara etmak, shalinin mosgulluq
saviyyasini gobul edilmis tobii normalara uygun saxlamaq va pul sisteminin sabitliyine va ya
mosgulluq soviyyasino tosir edocak real kapitalin vo maliyys aktivlorinin nisbi giymat
horokatlorini aradan qaldirmaga qadirdir. Maliyya sistemi endogen proseslor va ya shamiyyatli
doracads rola malik digar monfi tasirlor, eloco do gbzlonilmoz hadisslor naticasinds yaranan
maliyyo balanssizliglarin1 aradan qaldirdigi halda sabitlik voziyystindo olur. Stabillik
vaziyyatindo maliyys sistemi monfi hadisolorin real igtisadiyyata vo ya digor maliyys
sistemlorino dagidici tosir gostormasinin qarsisini alir vo bu zaman, ilk novbads, 6ziinii
korrekta edon mexanizmloar vasitasilo qarsiya ¢ixan soklar1 aradan qaldirir. Real iqtisadiyyatda
omaliyyatlarm oksariyysti maliyyas sistemi vasitasilo hayata kegirildiyino goro maliyys sabitliyi
igtisadi artim {iglin asas sortdir. Maliyya sabitliyinin hagigi doyari on yaxsi sokildo onun
olmadigi, yoni maliyya geyri-sabitliyi dovriinde balli olur. Bu dovrlordo banklar golirli
layihalori maliyyslosdirmokdon ¢akinir, aktivlorin giymotlori 6z daxili dayoarlorindon hadsiz
doracads konara ¢ixir vo 6donislor vaxtinda hoyata kegirilir. Boyiik geyri-sabitlik banklarin
siradan ¢ixmasina, hiperinflyasiyaya va ya birjamin ¢okmasina sabab ola bilor. Bu iso maliyys
sistemino v igtisadi sistema inami ciddi sokilds sarsida bilar [10].

Diinya Banki geyd olunan yanasmadan ¢ixis edarok vurgulayir ki, sabit maliyya sistemi
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g06zlonilmoaz maliyys balanssizliglari ilo qarsilasa biloCoyi hallarda onlarin har hansi firmaya va
ya iqgtisadiyyata gostora bilacayi istonilon monfi tasirlorin garsisini almaq iqtidarinda olur. ©n
vacib mogamlardan biri kimi o gostarilir Ki, firmalarin maliyys dayanigliligina gars1 bas vera
bilocok tohdidlorin qarsisini almaq qabiliyyati “ilk ndvbads Oziinii korreksiya edon mexa-
nizmlor vasitosilo” reallagir. Ona goro do, tohlil zamani belo gonasto golinir ki, firmanin
maliyys dayanmiqliligimi tomin etmak ticiin har bir subyekt (firma, miiassiso, toskilat va S.) hor
hansi bir gozlonilmoz igtisadi soklarin garsisini almaq imkanina malik olmagla, ilk novbado,
ehtimal olunan risklarin idaro edilmasi {iglin saglam daxili mexanizmo malik olmalidir. Bu
baximdan geyd etmok yerina diisor ki, risklorin idaro edilmasino dair odobiyyatlarin tahlili
zamani firmalarin maliyys dayanmigliligini tomin etmok ii¢iin uygun hesab edilon, bazi tocrii-
bodon kegirilmis vo mashur olan risk idaroetma alotlori miioyyan edilmisdir. Bu istigamatdo
yazilmis odabiyyatlarin todqiq olunmasi zamani firmalarin maliyys dayanigliligi probleminin
halli ilo baglh irali siirlilmiis maraglh yanagmalar ortaya ¢ixir. Diinya Banki ortaya ¢ixardigi
yanasma ilo Merton modelinin torafdari kimi ¢ixis edir ki, burada firma saviyyasindo maliyys
dayaniglilig1 tizorino gotlirdiiyii biitiin maliyys ohdaliklorini yerino yetirmok vo defolt
ehtimalin1 giymatlondirmok qabiliyyati kimi o6l¢iiliir. “Maliyya sabitliyi” anlayisi ti¢iin vahid
yanasma formalagsmadigindan, o ciimlodon, maliyys sabitliyini aydin basa diismok vo onu
tohlil etmok tiglin optimal modellar, hotta agiq sokilds ifads etsok, maliyys sisteminin tarazilig
Vo sabitliyi konsepsiyasi olmadigindan, adoton iqtisadgilarin tolob etdiyi kimi, maliyys
sabitliyinin qorunmasi ti¢iin asas ¢ar¢iva alotlorini tosovviir etmok vo onlardan istifadoni hoyata
kecirtmak olduqca ¢otindir. Bu kontekstdos asas ¢atinliklordan biri do tadqiq olunan anlaysin
praktiki vo ya hami torafindan gabul edilon islok torifinin méveud olmamasidir.

Materiallar va metod

Arasdirmalar va tohlillor gostarir Ki, siyasatgilor vo miivafiq sahanin tonzimlonmasi ilo
mosgul olan soxslor 2008-ci il maliyys bohranindan sonra ciddi naticalor ¢ixartmuslar vo asas
naticalardan biri maliyys Xidmatlori bazarinin tonzimlonmasinds bosluglarin askar olunmasi,
onlarin aradan qaldirilmasi {iglin yeni tonzimloyici normalarin tatbigine baslanilmisdir. Buna
niimuna olaraqg, 21 iyul 2010-cu il tarixindo ABS-da gobul edilon (“Wall Street) Maliyya
Islahati Akt1”n1, eloco do “Istehlak¢ilarin Hiiquglarnin Miidafiesi hagqinda Akt™ gostormok
olar. Bahs olunan aktlarin reallagdirilmasinin naticasi olaraq, qisa zaman miiddotindo maliyys
bazarlar1 vo bank sektorunda risklorin 6l¢iilmasi va bank aktivlorinin saviyyasinin giymat-
londirilmasi ilo masgul olan yeni institutlar yaradildi. Beloliklo, bu ganunun asas magsadi
maliyys bazarinda hoyata kegirilon amaliyyatlar zamani maliyys sektoru ti¢iin yarana bilon risk
soviyyoesinin azaldilmasi, téromo alotlorin icrasindan ovval vo sonraki morhalods diizgiin
giymatlondirilmanin aparilmasi {igiin qaydalarin islonilib hazirlanmasi, eloco do osas bazar
istirak¢ilarina nozaratin hoyata kegirilmasindan ibaratdir [3].

2008-ci ilds bas veran maliyys bohran1 va onun bank sektoruna sarsidic tasiri banklarda
maliyys sabitliyinin tamin edilmasi masalasini daha ¢ox giindoma gatirdi. Buna global maliyys
xidmatlori sektorunda Amerikanin nahang firmalarindan biri olan “Lehman Brothers” bankinin
miiflis olmasim niimuna gosrtormak olar. Adi ¢okilon bankin 2008-ci ilin sentyabr ayinda
bankrot olmasi maliyys bazarlarimin minlarls istirakgisina manfi tosir etmoklo, bank sektorunda
¢Okiislorin yaranmasina, ardinca iso maliyys dayanigliliginin giiclondirilmasinin daha boyiik
miqyasda aktuallasmasma gotirib ¢ixartdi. Bununla baglh diinyan1 golocokds bas vermosi
ehtimal olunan belo bohranlardan qorumagi hadafloyan yeni hiiquq normalar1 vo gabaglayici
sistemlor yaradildi. Onu da qeyd etmok lazimdir ki, “Lehman Brothers”in ¢6kmasi vo daha
sonra ABS banklarmim vo Avropada yerlogon banklarm iflas riski bank sektoruna inamsizliq
soklindo tozahiir etmays basladi. Bunun naticasi har seydon ovval banklarin borc gotiirmayi
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dayandirmasi soklindo Oziinii gostordi [5]. Bohrandan sonra maliyys bazarlart vo bank
sektorunun tonzimlonmasine, xiisusilo maliyys dayanigliligimimn tomin edilmasine xidmat edan
yeni qanunvericilik aktlar1 Avropada da qobul edilmoys basladi. ABS-da gobul edilon
normativ-hiiquqi aktdan toxminon iki il sonra, yani 16 avqust 2012-ci il tarixinds qiivvays
minon Avropa Parlamenti vo Avropa Surasinin miiallifi oldugu kapital bazari infrastrukturu
haqqinda Osasnamo bu konteksdo osas tohfslordon biri kimi giymatlondirilir. Onu da
vurgulamagq lazimdir ki, “Avropa Bazar Infrastrukturunun Tanzimlonmasi” Akt ABS-da gobul
edilmis miivafiq ganunun xiisusiyystlorini 6ziindo ehtiva edirdi. Bundan basqa, Avropa
ittifaqmnda kredit toskilatlar1 vo investisiya sirkotlori iigiin prudensial toloblor haqqinda
Osasnamonin va Kredit toskilatlarinda omaliyyatlar vo onlara nazarati planlasdirilan ganunun
miiddoalar1 1 yanvar 2014-cii il tarixindon etibaron qlivvoys mindi. Paket soklinds hoyata
kegirilon bu qanunvericilik aktlari, ilk ndvbads, bank toskilatlar {iglin yeni kapital toloblori vo
maliyys likvidliyi standartlarini meydana gatirdi [7].

Avropa Birliyi vo onun torkibindo olan ayri-ayri dovlstlorin maliyys institutlart
soviyyasinda COVID - 19-un maliyys sabitliyina neqgativ tesirlorinin azaldilmasi vo dayanigh
igtisadi artimin dastoklonmasi istiqamotinds kifayst godor ciddi gorarlar gobul edilmisdir. Bu
baximdan, AMB gitonin maliyys sisteminds aparici rola malikdir. Bu ona goradir ki, togkilatin
hoyata kegirdiyi monetar siyasot gorgivasinds gobul etdiyi gorarlarin giiclii tasirlori tokco
maliyys institutlart ilo mohdudlagmir, onun tatbiq etdiyi siyasst, eyni zamanda iqtisadi artim
tendensiyalarina da boyiik tosir gostorir. AMB torafindon pandemiyanin yaratdigi maliyyo
risklorinin idaro olunmasi ilo bagh ilk addim 12 mart 2020-ci ilds atilmisdir. Bunun ardinca
daha boyiik vo davamli addimlar atildi vo asas moagsad Avropanin maliyya sistemi tizorinds
daha ¢ox tosiro malik olmaqdan ibarat idi. Belaliklo, 18 mart 2020-ci il tarixinde Pandemiya
Fovgoalada Satis Programi (PFSP) gobul edildi ki, bu gorar sahibkarlara vo ev tssarriifatlarina
kreditlorin verilmasini tomin etmok baximindan faydali alot idi, istehsali dostoklomayi vo
issizliyin qarsisim1 almagi hodofloyirdi. Makroiqtisadi inkisafla mosgul olan qurumlar, o
ciimlodon markazi banklar vao bank nozaratgilori yaranmis miirokkob voziyystds maliyys
institutlarin1 dastoklomok tiglin kapital taloblorini azaltmaq istigamstinds do gorar verdilor.
Belo bohranli vaziyyatlords igtisadi artimi dostoklomak anlaminda kredit veran togkilatlarin
faaliyyati, xtisusilo 6ns ¢ixdi. Bu, ham do ona gora hayati shomiyyat kasb etmoys basladi ki,
COVID - 19 pandemiyas: kigik biznes seqmentine va ev tosorriifatlarina da sarsidic1 doracado
monfi tosir gostordi Vo onlarin maliyys resurslarina tolobatin1 xeyli artirdi. Biitiin bunlar iso
kredit vermok va igtisadiyyati dostoklomak tigiin real alatlora malik olduguna géra kommersiya
banklarinin rolunu daha da vacib va qagilmaz etdi [9].

Hor bir firmanin, o ciimlodon banklarm maliyys dayanigliliginin tomin edilmasi iigiin
maliyys hesabatlarinda bir sira asas performans gostaricilori diggsto alinir. Banklarin maliyys
sabitliyinin tomin edilmasi baximindan daha ¢ox 6nom kasb edon osas gostoricilora asagi-
dakilari aid etmok olar:

Likvidlik. Kapitalin likvidliyi bankin maliyys ohdoliklorini vaxti-vaxtinda 6doys
bilmasi gabiliyyatinin baslica meyarlarindan biri kimi nazordan kegirilir. Biznesin likvidliyini
toyin etmak tigiin standart olaraq 2 formuldan istifads edilir. Bunlar siiratli nisbat (quick ratio)
Va cari nishat (current ratio) hesab olunur. Siiratli nisbat firmanin qisamiiddatli 6hdaliklarini
yerina yetirmasi {iglin an likvid aktivlorini 6ziinds ehtiva edir. Daha doqiq desok, bu formul
firmanin inventarii satisa ¢ixarmadan vo olave maliyys qaynaqlari axtarmadan 6z cari
ohdoaliklorini yerino yetirmosi imkanlarmi xarakterizo edir. Siratli nisbot formulunun
hesablanmasi tigiin fargli metodlardan istifads olunmasina baxmayaraq, iimumi yanasmada an
cox istifade olunan modul agagidaki kimidir:
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cevik aktivler

Geviknisbat = o iklor

Cevik aktivlor asanliqla nagdlagdirila bilon on likvid bank aktivlorini 6ziinds ehtiva edir.
Onu da geyd etmok lazimdir ki, oksor banklar ii¢iin ¢evik aktivlorin comi bir ne¢o novii
movcuddur. Bunlara nagd vasaitlar, pul ekvivalentlori, satila bilon qiymoatli kagizlar va xalis
debitor borclar daxildir. Cevik nisbot mévcud olan biitiin cari 6hdoliklori sirkstin balans
hesabatindan ¢ixarir. Bohs olunan formul yanasmasi 6donislorin no vaxt reallasdirila bilacayini
forglondirmaya cohd gostormir. Dagiqlosdirma aparsaq, ¢evik nisbot formulu biitiin cari
ohdaliklorin qisamiiddatli 6doma tarixine malik olmasini nazards tutur. Beloliklo, imumi cari
ohdoliklor hesablanarken asas olaraq kreditor borclar, 6donilosi amokhaglari, uzunmiiddotli
borclarin cari dovra diison hissalori vo 6donilocok vergilor nozors alinmagla onlarin comi
miioyyanlasdirilir va biitiin bunlar miivafiq hesabatlarda 6z oksini tapur.

Maliyys tahliikasizliyi. Maliyys tohliikasizliyi deyarkon, firmanin moévcud borc vo
ohdsliklorinin artib-artmadigi vo bununla bagli risklorin miqyas1 baslica meyar olaraq
gotiirtiliir. Bu amili miiayyanlogdirmok {iglin firmanin maliyys tohliikasizliyi gostaricisi kimi
gobul edilan ii¢ osas amsaldan istifads edilir. Bunlara faizlar va vergilar ¢ixilmadan onca alda
edilmis iimumi manfaatin faiz xarclarina nisbati, borcun aktivlara nisbati vo nohayat,
uzunmiiddatli borclarin onlarin cari dovra diisan migdarimin odanilmasing sarf edilan
maliyya vasaitlarina nisbati daxildir. Xiisusilo geyd etmok lazimdir ki, uzunmiiddatli borclarin
onlarin cari dovra diison migdarinin 6danilmasine sarf edilon maliyys vasaitlorine nisboti
firmanin novboti on iki ay orzinde asas borcunun 6doma qabiliyyatinin olub-olmadigini
miioyyanlosdirmaya imkan veran gostarici kimi tatbig olunur.

Monfaatlilik. Monfaatliliklo bagli amsallar firmanin malik oldugu resurs vo aktivlorin
golirlilik daracasini olgiir. Pozitiv yanasmalar firmanin movcud resurslardan effektiv istifado
etdikds daha ¢ox golir gotiirdiiylinii vo ugur qazandigini demays asas verir. Firmanin foaliy-
yatindo manfaatliliyin tomin edilmasi onun maliyys dayamiglilig tizro digor meyarlarina da
tosir edir.

Samaralilik. Somaralilik firmanin 6z aktivlarindon na doracads somorali istifads etdiyini
olgiir. Firmanin tomsil olundugu industriyanin xiisusiyyatlorindan asili olaraq, amaliyyatlarin
effektiv idaro edilmasine shomiyyatli tosir edon miixtalif agar elementlor miioyyan oluna bilor.

Arasdirmalar gostormisdir ki, banklarin risklora garsi tolerantliq saviyyasi uzunmiiddatli
kreditlorin verilmasina tasir edon on miihiim amildir. Bu, onu sdéylomayas asas verir ki, monetar
siyasotin pul Otiiriilmasi tigiin asas alatlorindan biri kimi banklarin kredit vermasi mexaniz-
mindoan istifado etmoklo, morkazi banklarin iqtisadiyyatin davamli artimimi dastoklomasi
mexanizmi ¢atinlosir. Bundan olave, COVID-19 pandemiyasmin yayilmasi bank sektorunun
qarsilasdigr kredit riskinin artmasina, maliyys ¢atinliyinin yaranmasina, eloco do kreditlos-
monin ¢oxalmasina gatirib ¢ixarmis, bank sektorunun galirlorina vo 6domo gabiliyyatine
ohomiyyatli dorocodo manfi tosir etmisdir. Buna baxmayaraq, Avropada bank sektorunun
aragdirilmast zamani1 bolli olmusdur ki, pandemiya doénominds kommersiya banklarmin
likvidliyi artmugdir. Bu natico onu demoys asas verir ki, banklarin davamli igtisadi artimi
dostoklomak tigiin kifayat goadar maliyys vasaiti olsa da, miiayyan sababdan onlar bunu etmoak
istomir. Arasdirma naticalori bu sobabi do tam sokilds aydinladasdiraraq ortaya qgoymusdur ki,
kommersiya banklarinin, mohz risklors doziimliilityii asagi olduguna gors onlar boyiik kredit
risklorini 6z tizarilorina gotiirmak istomirlor. Kreditlora slgatarligi azaldan amil kimi banklarin
risklora gars1 tolerantliginin asagi olmasinin posesa manfi tosiri grafik 1-do tosvir edildiyi kimi,
Avropa 0lkalorinds pandemiya dovriinds xeyli artmigdir. Deimante Teresiene vo basqalarinin
hoyata kegirdiyi todqiqatda bu faktor firmalarin iki seqmentindon istifado edilmoklo tahlil
edilmisdir [9]. Bu seqmentlor iri miiassisalor, kigik vo orta biznes (KOB) subyektlorindon togkil
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olunmusdur.

Aragdirmanin naticalorine gors, Finlandiya va italiyadan basqa biitiin AB 6lkalorinda iri
miiassisalar tigiin banklarin risk tolerantliginin tasiri artib, oksine, pozitiv yanagmalara asasan,
Slovakiya, Estoniya vo Latviyada risk tolerantliginin rolunun azaldigi miisahido edilib.
Bununla belo, KOB-lar haqqinda perspektivli sayilan yanasmalar gostorir Ki, kredit
olgatarligina tosir faktoru kimi risk tolerantliginin rolu yalniz Slovakiya vo Latviyada azalmus,
Estoniyada ise doyismoz galmisdir. Homginin KOB-larin maliyyas monbaloring slgatarligina
ohomiyyatli tosir edon amil kimi banklarin risk tolerantligi soviyyassi Sloveniya va
Portugaliyada ¢ox vacib faktor olaraq qalmaqgdadir.

Miizakira

Firmalarin pandemiya dovriindo vaziyyati vo risklorin idara edilmasi istigamatinda
faaliyyatlorini giymotlondirmok mogsadi ilo miialliflor Nguyen vo Dinh tarofindon empirik
todgigat hoyata kegirilmisdir. Onlar garsiya qoyulan todqiqat suallarina empirik cavab tapmaq
moqsadi ilo “Ho Chi Minh Stock Exchange” (HOSE) vo “Hanoi Stock Exchange” (HNX)
birjalarinda siyahiya alinmis 279 firmanin niimunslorindon istifado etmislor vo firmalarin
se¢ilmasi zamani onlarin illik hesabatlarmm vo maliyys molumatlarinin méveudlugu amilini
asas gotiirmislor. Todgigat prosesinds ilk olaraq firmalarin 2019-cu il {igiin audit edilmis illik
hesabatlarindan risklorin idaro edilmasi molumatlart toplanilmis vo firmalarin 6z risklorini
tohlil edon bolmasinin olub-olmamasi, eloca do homin firmalarn risklorin idara edilmasi
alotlorini agiqlayib-agiglamamasina xiisusi diqqat yetirilmisdir. Maalliflor firma soviyyasinda
maliyys dayamgliligim 6lgmok tigiin effektivlik, likvidlik vo manfastlilik omsallarina asaslan-
magla tasniflogdirilon maliyys amsallarindan istifade etmislor. Miolliflor pandemiyadan ov-
valki dovr, yani 2019-cu ilin 1 v II riiblari ilo pandemiya dovri, yani 2020-ci ilin | va II riiblori
arasinda firmanmin maliyya nisbotlorindoki doyisikliyi 6yronmis vo risk molumathiligi olan
firmalarla risk molumathiligi olmayan firmalar arasinda doyisikliyi miiqayisa etmislor. Be-
lalikla, tasvir edilon iki firma qrupu arasinda miisyyonlosdirilmis hor hans1 forglor firmanin
maliyys sabitliyinin tomin edilmasinds avvalcadan risk molumatliliginin mévcudlugunun
no doracado effektiv oldugunu gostorir. Empirik todqiqatin noticalori gostormisdir ki,
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QOrafik 1. Banklarn risklaora qarsi tolerantliginin tasiri
Manba: [9]. https://www.mdpi.com/2071-1050/13/5/2692
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firmalarin maliyys voziyysti COVID-19 pandemiyasindan {imumi olaraq ciddi sokildo
tosirlonmis va bu tasir 2020-ci ilin II riibiinds 6ziinii daha ¢ox biiruze vermisdir. Xisusilos,
2019-cu ilin II riibii ilo miiqayisado 2020-ci ilin II riibiindo aktivlerin dovriyyasi iizra
ohomiyyatli doracads azalma geyds alinmis vo daha doqiq ifads etsok miivafiq gostaricido
11,6% enmo bas vermisdir. Homginin debitor borclarinin dévriyyasinds do 26,4% azalma
miisahido olunmusdur. Bundan olave, digar oshomiyyatli doyisiklik firmalarin saxlanilan
nagd pul vasaitlorinin hacminds 6ziinii géstormisdir vo bu aktivlorin hacmi 11,8% azal-
misdir [6]. Umumilikdo geydo alinan shomiyyatli doyisikliklorin tohlili pandemiya dov-
riinds firmalar arasinda ciddi likvidlik probleminin mévcud olmasindan xabar verir ki, bu
da basa diistilondir. Ciinki imumi olaraq aliciliq gabiliyyatinin asagi diismasi Vo makro-
igtisadi saviyyado maliyys sabitliyinin bohran kegirmasi firmalar saviyyasinds do aktiv-
lorin likvidliyinin asag1 diismasini qagilmaz etmisdir.

Miiraciot edilon empirik tadgiqatin digar noticasine gors, risklorin idars edilmasi ilo
firma saviyyasindo maliyys sabitliyi arasindaki alagoys dair, eloca do avvalcadon maliyys
Vo Xiisusi risk barado malumatliligin olmasinin pandemiya dovriinds firmalarin maliyys sa-
bitliyini tamin etmasino komok olmasi haqqinda har hansi1 doqiq fakt askar olunmamisdir.
Ancaq todqiq edilon dovrdos risklarin idara edilmasi alstlorini agiglayan firmalar 6z nagd
pul vosaitlorinds shamiyyatli doyisikliklo garsilasmamis, miivafiq informasiyalar1 paylas-
mayan firmalar iso malik olduqlart nagd pul vesaitlorinin 2020-ci ilin I riibiinds 15,7%, |1
ribiinds iso 14,4% olmagla shomiyyatli doracods azalmasina moruz qalmislar. Biitiin
bunlara baxmayaraq, risklorin idara edilmasi mexanizmlori olan firmalarin xalis manfaoat
marjasi 2020-ci ilin II riibiinde 2019-cu ilin II riibii ilo miiqayisado 52% azalma gostor-
misdir. Naticalor imumi olaraq onu demoays imkan verir Ki, risklorin idaro edilmasi mexa-
nizmlarine malik olan firmalarm maliyys sabitliyi COVID-19 pandemiyas1 fonunda giic-
lonmis, digar firmalar iso likvidlik problemi ils tizlogmislor [6].

Natica

Aragdirma zamani asagidaki naticalor alds olunmusdur.

v’ global diinya iqtisadiyyatinda maliyys dayanigliliginin tomin edilmasi bir sira
makroigtisadi amillordan, masalon, maliyys bohranlart vo pandemiyalarin tasirin-
don boyiik miqyasda asili olmaqla yanasi, ham do mikro saviyyads firmanin idara
edilmasi prosesindan va banklar kimi maliyys toskilatlarinda risk malumatliligiin
va risklarin idars edilmasi strategiyasinin moévcudlugundan asilidir.

v" Banklarin risklora garsi tolerantliq saviyyasi uzunmiiddotli kreditlorin verilmoasine
tasir edon on mithiim amil olmasi onu demoyas asas verir ki, monetar siyasatin pul
Otiirtilmasi {igiin asas alatlorindan biri kimi banklarin kredit vermasi mexanizmin-
don istifado etmoklo moarkazi banklarin igtisadiyyatin davamli artimini dostok-
lomasi mexanizmi ¢atinlogir.

v COVID-19 pandemiyasinin yayilmasi bank sektorunun qarsilasdig: kredit riskinin
artmasina, maliyya ¢atinliyinin yaranmasina vo Kreditlosmonin ¢oxalmasina goti-
rib ¢ixarmis, bank sektorunun golirlorina shomiyyatli dorocodo monfi tosir et-
misdir.

Oldos olunan tadgigat noticalorino osaslanarag, Azorbaycan Respublikasinda asagi-

daki tokliflorin reallagdirilmasi tovsiya olunur.

1. Miiassisanin maliyys dayanigligina tosir edon amillorin miiayyanlosdirilmasi mag-
sadilo genis empirik todqiqatin aparilmast;

2. Milli iqtisadiyyatin rogabot gabiliyyatinin artirilmasi moagsadilo miiassisalarin
idaro edilmasinds istifads ticlin 6ziindo maliyys dayanigliginin makroigtisadi toh-
lilini oks etdiran illik molumat kitablarinin hazirlanmasi.
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CeBuib banaeBa
3orpad Uoparumon

KOHIIEINITY AJIBHBIE IOAXO/bl K ®PHHAHCOBOM YCTOMUYUBOCTH U
OCHOBHBIE ITOKA3ATEJIA ®UHAHCOBOM YCTOMYNBOCTU BAHKOB

PE3IOME

B pesynbrare pacTyuieil MeX0OTpacieBOM U TPaHCHALIMOHAJIBHOM HMHTErpalid B MUPOBYIO
SKOHOMHKY (DMHAHCOBBIE CHCTEMBI CTaHOBSITCS BCe OoJiee WMHTETPUPOBAHHBIMH U Bce Oolee
CIIO)KHBIMH KaK Ha HAIlMOHAJbHOM, TaK M Ha MeXIyHapoIHoM ypoBHe. [losTomy ¢duHancoBas
cUcTeMa YCIIOKHSETCS H3-3a CIIO)KHOCTH (PMHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB. B cTaThe ompeneneHbl
(akTopbl, yrpoxaromuye odecrneyeHnto (PMHAHCOBOW YCTOWYMBOCTH HAa MAakpo- 1 MUKPOYPOBHE, U
OCHOBHBIC HAIIPaBJICHUS 3alIUTHl (MHAHCOBOW YCTOHYMBOCTH B YCIOBHUAX Pa3HOOOpa3us
NesITeNIbHOCTY M BBICOKOTO YPOBHsI pUCKOB. MccienoBaHne oKa3bIBaeT, 4To (PUHAHCOBBIN KpU3HC,
npomsomeqmuii B 2008 romy, W paspymmrtensHble mnocienctBus mnanaemun COVID-19,
HauvaBmrelics B 2019 romy, ans (MHAHCOBBIX CHUCTEM 3aCTaBWIM YAEIHUTH OOJbIIEC BHUMAHUS
obecrniedeHuIo (UHAHCOBOM CTaOUIBLHOCTH.

Ilens — c y4eToM COBpPEMEHHBIX TCHICHLMI TOHATHE (HUHAHCOBOW YCTOHYHMBOCTH,
TEOPETUKO-METOAOJIOTUIECKUE OCHOBBI oOecreueHusi (UHAHCOBOW YCTOHUMBOCTH GUPM U
0COOCHHO OaHKOB M IyTH pelIeHHs MpoOieMbl MOBHIMIEHUS 3()PEKTHBHOCTH B 3TOW oOmacTu
SIBIISIETCSI OCHOBHOM 1I€ITBIO HCCIICOBAHHUA.

Memooonozua — B Xole WCCIENOBAHUS HCIOJB30BATHCH 0030p JHUTEPaTyphl, KOHTCHT-
aHaJIN3, METOJIbl CPABHEHUS B 0000IIIECHUS.

Peszynomamut uccnedosanusn — Ilocne ¢urancoBoro kpusuca, HadaBmerocs B 2008 r., u
pacnpoctpanenus nanaemud COVID-19 2019 r., XoTsS emuHOro moaxoja W He OBUIO TPHUHSTO,
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HECMOTpPsI HAa YBEIMYEHHE HUCCICAOBAHMM B COOTBETCTBYIOIIEM HAMpPABICHUU, MPOTPAMMBbI
MOAJEPKKA W MEPhl MO YKPEIUICHHIO HOPMAaTHBHO-TIPaBOBOM ©0a3bl, mpuHsAThIe B EBpoma u
AMepuKa JUTsl peleHus mpo0IeMbl OTHOCATCS K TeMe, pacCMaTpUBAEcMON Kak JIy4Iliue oOpasibl B
HCCIICAOBAHUSIX.

Kniwouesvie cnosa: gpunancosas ycmouuugocmo, OAHKU, QUHAHCOBBII KPUSUC, PUCKU

Sevil Balayeva
Zohrab Ibrahimov

CONCEPTUAL APPROACHES TO FINANCIAL STABILITY AND THE MAIN
INDICATORS OF FINANCIAL STABILITY OF BANKS

ABSTRACT

As a result of increased inter-industry and transnational integration in the global economy,
financial systems are becoming more integrated and increasingly complex, both nationally and
internationally. Therefore, the financial system is becoming more complex due to the complexity of
financial instruments. In the article, the factors that threaten the provision of financial stability at
the macro and micro level and the main directions of financial stability protection are defined in the
conditions of the diversity of activities and high level of risks. The research shows that the financial
crisis that occurred in 2008 and the devastating effects of the COVID-19 pandemic, which began in
2019, on the financial systems made it necessary to pay more attention to ensuring financial
stability.

Purpose — taking into account current trends, the concept of financial stability, theoretical
and methodological foundations for ensuring the financial stability of firms and especially banks,
and ways to solve the problem of improving efficiency in this area is the main goal of the study.

Methodology — In the course of the study, a literature review, content analysis, methods of
comparison and generalization were used.

Study Findings — Since the financial crisis that began in 2008 and the spread of the 2019
COVID-19 pandemic, although no single approach has been taken, despite increased research in
this area, support programs and measures to strengthen the regulatory framework, accepted in
Europe and America to solve the problem belong to the topic considered as the best examples in
research.

Key words: financial stability, banks, financial crisis, risks
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