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QLOBAL IQTISADIYYAT QARSISINDA MOVCUD
MUASIR RISKLOR

Moagalada beynolxalq maliyya bazarlarinda bas veran béhranlar onlarin sababi oldugu
maliyya durgunluglari, xaotik vaziyyati aragdirib onlart géz oniina gatirib bu naticalarin goz oniina
cixarilaraq galacokda maliyya bohranlarin bas vermasi faizinin maksimum azaldilmasinin vacib
oldugubildirilmisdir.Maliyya bazarlarinda bas veran béhranlar diinya ahalisinin hayatinin har bir
saniyasi na tasir gostarmaklo hayatin bir par¢asi olur vo burada diinya ahalisi issizlikdonaziyyat
¢akir, istehsal prosesi zaiflayir, ahalinin talobatinin édanilmasi ¢atinlagir va  bu da diinyam get
geda xaotik duruma siiriikloyir. Diinya maliyya bohranlarin garsisimin alinmast ti¢iin ke¢misda bas
veran maliyya bohranlarimin Gyranilmasi, tadgiq olunmast maksimum daracada hamin sahvlori
tokrarlamamaq macburiyyatindadir. Buna gora da bu, bu maqalada bunlar arasdirilir, Gyranilir
sahvlarin goriilmasinda yardimg¢ilardan biri olmaq rolunu 6z tizarina gétiiriir.

Moagsad:Maliyys bazarlarinda bas veran maliyys bohranlarini tadqiq etmok golacak illar do
ola bilacok bohranlar zaman1 homin sshvlorin bilinorak tokrarlanmasinin qarsisini almaqdir.

Metodologiya: Tadqigat isinds induksiya,deduksiya va tohlil metodundan istifado edilmisdir.

Tadgiqatin naticasi: Miioyyon edilmisdir ki, Maliyys bazarlarinda bas veron bohranlarin.
Bas verma sababi kimi onlarin baglangicini yaratmaga sabob olmus faaliyystlorin diisiiniilmomis,
otrafli aragdirilmamis hoyata kegirilmosi ucbatindan bas vermisdir. Bohran lar asason bir sira
soxslarin instinktiv olaraq etdiklorinin bozon diiz olmadigindan qaynaqlanir. Bunun da qarsisini
almasi tli¢lin insanlarin maliyys biliklorinin artirilmasi kegmisdo bas tutan sahv foaliyyatlorin
giiniimiizds onlara bildirilmasi, va bu bohranlardan ¢ixis yolunun gostarilmosidir.

Acar sozlar: maliyya bohranlari, sohm, valyuta béhranlari, devalivasiaya

Giris

Maliyys pul vasaitlarinin idars edilmasi va onlarin boliisdiiriilmoasi kimi basa diistliir.
Maliyyas vasaitlorinin idars edilmasi hazirki dovrds maliyys dovriyyasi ilo moasgul olanlarin
on osas pioritetidir. Maliyys idars edilmasin do meydana ¢ixa on boyiik manealordon biri
do, qlobal iqtisadiyyatda, bas veran risklorin tocassiimii maliyys bohranlaridir. Miiasir
soraitdo har bir soxs maliyys foaliyyatinds istirak edir, vo maliyys foaliyyatlorin do bas
veran bohranlarda hor bir soxsa manfi vo ya miisbat formada tasir edir.bu sababdan do
maliyys diinyasinda bas veran bu ¢alxalanmalarin, bohranlarin 6yranilmasi, arasdirilmasi
mocburi xarakter dasiyir. Bu sobabdon do maliyys bohranlarinin xronoloji ardicilligr ils,
bas vermo miihiti, zamani, hansi faktorlarin boéhranin bas vermasing gotirilib gixarilmasi
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arasdiriimali,oks bohran faaliyyotlori hoyata kecirilmolidir. Ilk maliyys béralarindan biri
1636-c1 ild olan “hollandiya sindirom” u adi verilmis bohrandir. Maliyyo bohranlarinin
daima bas verma tohliikasi oldugundan, daima tociibali maliyyagilar bazarda bas veran isto-
nilon xirda faaliyyoto reaksiya verarak, 6zlori ti¢iin miimkiin olan yollarla bohran 6nlayici
prokollart icra edirlor. Biitiin maliyys istirak¢ilarinin maliyys savadliligi artirilaraq onlarin
maliyys gedislarinin montigilosdirilmosi laizmdir.

Maliyya bohranlar: va sabablari

Aragdirmalar osasinda molum olub ki, hazirda qlobal maliyys bazarinda siiratli
inkisaf miisahido olunur. Dovriyyays buraxilmis beynoalxalq istiqrazlarin imumi moblogi
toxminan 2,3 trilyon dollar, biitiin xarici borc 6hdaliklari 3,2 trilyon dollar toskil edir.
1970-ci illorin sonlarinda yaranmig toromo maliyys alotlori bazar1 da siiratlo inkisaf
etmisdir.

Beynolxalqg maliyys axinlarinin artmasi ilo kapital bazarinin da rolu artmisdir.
Movcud vaziyyat maliyys bazari sistemina tosir edib. Asagidaki dayisikliklor bas verdi:

e yeni bazar seqmentlori formalasdi;

e prosess yeni bazar istirak¢ilar: daxil oldu;

e diinya maliyys bazarmin tosir miqyasi artib. Qlobal maliyys bazarinin inkisafi bir

cox faydalar gatirir.

Qlobal igtisadiyyat qarsisinda movcud miiasir risklor dedikds asas risk kimi global
maliyys bohranlar1 nozords tutulur. Qlobal maliyys bohranlart tacriibasindo miixtalif
tosnifatlar movcuddur. Bu iisullardan biri maliyys bohranlarinin global maliyys bazarinin
hor hans1 seqmentinds bag vermasindan asili olaraq boliinmasidir.

Beynolxalq iqtisadi miinasibatlorin globallagsmasi biitiin diinya bazarinin vo onun
ayri-ayri hissalorinin geyri-sabitliyinin artmasina sorait yaradir. Omtos diinya bazarlar1 bir-
birina baghdir: birinin diismasibazar basqa bir bazarin bohran vaziyyatino gotirib ¢ixarir.
Omtos bazarlarinin qeyri-sabitliyi iimumon beynalxalq ticarotdo vo ayri-ayri amtos
bazarlarinda hacmloarin vo giymotlorin soviyyasinin doyismasi ilo ifado olunur. ©Omtoo
kiitlasinin hacmloari vo giymat saviyyasi ila birlikds 6lkalor arasinda mallara dogru harokat
edon pulun hacmi doyisir.

Omtoo axinlariin geyri-sabitliyi pul kiitlalorinin harakatinin geyri-sabitliyini miioy-
yan edir va pul vasaitlorinin harakstinin pozulmasi mal vo xidmatlarin horokatine manfi
tosir gostara bilor. Pulun 6lkoalor arasinda horakoti tokco omtos axini ilo miiayyan edilmir.
Olkolor arasinda pul vesaitlorinin horokotinin miqyasina shamiyyatli doracods tosir edon
digor komponent investisiyalarin horokatidir. Beynslxalq iqtisadi miinasibatlorin inves-
tisiya komponentinin geyri-sabitliyi omtoa komponentinin geyri-sabitliyindon daha ¢ox
tozahiir edir.

Yuxarida geyd edildiyi kimi, maliyyo béhranindan avval bazarin likvid kiitlosinin bo-
yik hissasini tutan innovativ mohsulun yaradilmasi bas verir ki, bu da spekulyasiya ilo
naticalonir. Likvidliys talobin artmasi pul kiitlasinin hocmini genislondirir. Maliyys aktiv-
lorinin giymatlorinin artmasi vo onlarin kiitlovi satist maliyys bohranmnin baglangici de-
mokdir [4].

Maliyys bohranlarinin on ¢ox yayilmis tosnifatina sshm, valyuta, bank vo borc
bohranlar1 daxildir. 2008-ci ildo bas veran on dorin global bohran sadalanan maliyys
bohranlarimin biitiin névlarini birlogdirdi.

Valyuta bohranlari kreditin, banklarin, maliyys resurslarinin - gqiymotli kagizlarin vo
veksellarin, habelo sohmdar comiyyatlorinin inkisafi ilo bagli bohranlar kimi tosnif edilir.
[k miibadilolor 14-cii osrdo Venesiya, Florensiya, Piza, Genuya, Valensiya, Barselonada
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meydana ¢ixdi. Bu birjalarda dovlet istiqrazlart vo 6donis ohdosliklori tizro siiratli ticarst
apartlmisdir. ik sohmdar comiyystlorinin yaradilmasi ilo Lion, Antverpen, London,
Amsterdam va digar Avropa saharlarinds giymatli kagizlar bazarlar1 yarandi.

Maliyys bohranlariin 3 sababi var.

1. Miibadilo bohranlar1 informasiya asimmetriyasi ilo baglidir. Soxsi izafi monfoati
oyronmak tigiin maliyys aktivlorinin menecerlari real igtisadiyyatin cari ehtiyac-
larina xidmoat etmokdon yaymmaqla yanasi, biitiin bazar istirakgilar1 {igiin
movcud olmayan strateji shamiyyatli molumatlardan istifads edirlor.

2. Valyuta bohranlart kapitalin qlobal miqrasiyasinda he¢ bir mahdudiyystin olma-
mas1 ilo baglidir. Mohdudiyyatlorin olmamasi, kapitalin 6lkolorarasi horokot
azadlig1 maliyys bdhranimnin yaranmasina sabab olur. Qeyri-pesokar investor-

lardan forgli olaraq, diinyanin aparici beynoalxalg maliyys markazlorinds tomsil
olunan global maliyys bazarlarinin daha pesokar istirak¢ilar1 bohrandan xeyli
awval 6z maliyya aktivlarinin avvalcadoan taskil olunmus satist tigiin shomiyyatli
imkanlara malikdirlar.

3. Pul toklifinin hacminda shomiyyatli arttim olmadan maliyys boéhrani yaran-
mayacad.

Valyuta bohran1 dedikdo, valyutanin 25%-don ¢ox doayar itirmosi basa diistilmalidir.
“Quzil standart” dovriiniin sonu valyuta bohranlarina sobob oldu vo 0 vaxtdan bari onlar
global igtisadiyyatda kifayat godor tez-tez bas veron hadisoyo gevrildi. Odonis balansini
barabarlosdirmok tigiin 6lkalor gox vaxt 6z valyutalarini devalvasiya edirlor. 1980-ci illorda
7-lik qrupuna daxil olan 6lkalorin valyuta miidaxilasi razilagdirildi ki, bu da dollarin yen
qarsisinda devalvasiyasina sabob oldu. Belsliklo, yapon ragiblorinin yerdoyismasi {igiin
Amerika ixracat¢ilarinin movqeyi xeyli yaxsilagdi [5].

Maliyys bohranlar iqtisadiyyati liberal xarakter dasiyan 6lkolords, maliyys bazari
zoif inkisaf etmis Glkalordo do bas vera bilor. Buna misal olaraq 1994-cii ildo Meksikada,
1999-cu ildo Braziliyada, 2002-ci ildo Argentinada bas vermis valyuta bohranlarini
gostormok olar. Sarbast tizon rejim 2008-2014-cii illordo Ukrayna qrivnasini 5 dofodon ¢ox
devalvasiya edib. Rusiya rublu 2014-cii ildo iki dofo doyar itirib. Tokco 2015-ci ilda
Azorbaycan manati 2 dofo devalvasiyaya ugrayib.

Bank bohrani iki sort olduqda bas vers bilor:

1. Banklar 6z amanat¢ilorino vo kreditorlarina bu ohdoaliklori tomin edo bilmadikdo

Vo onlarin isini dayandirdiqda.

2. Omanotgilorin bank aktivlorinin keyfiyystino dair kifayst godor molumat vo
molumatlara malik olmadig1 hallarda, bu, biitiin iqtisadi sistemdo bank panikasi
kimi mioyyan edilir.

Ogor bank sistemi miistorilor arasinda inamsizliq yaradirsa, o zaman onlar hom
etibarsiz, hom do tam etibarli, 6domo gabiliyysti olan banklardan 6z amanatlorini eyni
vaxtda geri gotiiriirlor. Banklar yoluxucu tasira garsi hassasdir vo bir bankin ugursuzlugu
digar bankin ugursuzluguna sabob olur [1].

19-cu asrin va 20-ci asrin avvallorinin Amerika iqtisadiyyati har biri orta hesabla 20
illik fasilalorlo - 1819, 1837, 1857, 1873, 1884, 1893, 1907, 1930-1933-cii illards kiitlovi
bohranlarla xarakterizo olunurdu. Yalniz 1934-cii ildo Federal ©manatlorin Sigortalanmasi
Korporasiyasinin yaradilmasi ilo maliyys vaziyyati sabitlosmoyas basladi.

Tarixon global maliyys bohranlart hokumatin xarici borc {izra defoltlart ilo olage-
londirilir. Avropada fiskal federallasma masalalori hall olunmasa va hall olunmasa, avro-
zona Olkalori defolt riski il tizlogacak.

Borcalan kreditor garsisinda maliyys 6hdsliklorini vaxtinda tomin etmadikds, borc
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bohrani yaranir. Hokumotin defoltu hokumaotlorin miioyyan edilmis tarixdo asas borc/faiz
Odonislorini hoyata kegirmadiyi bir vaziyyotdir. Xarici borc defoltu, basqa o6lkanin
qanunlarina asason gotiiriilmiis kreditin kreditorlarina 6danilmomasi kimi miioyyan edilir.
Daxili defolt borcun 6donilmasinin tam dayandirilmasidir.

1800-2009-cu illar arasinda diinyada 250 hokumat xarici borc tizra defolt olub.

Miiasir soraitdo 2012-ci ildo Yunanistanda 200 milyard avro, 2001-ci ildo Argen-
tinada 95 milyard dollar, 1998-ci ildo Rusiyada 39 milyard dollar mablogindo boyiik
defoltlar bas verib.

Qlobal maliyya béhranlarinin xronologiyasi

Hollandiyada 1636-c1 ilds lalo soganciglarinin gabarciq qiymatlori. Andrianopoldan
Hollandiyaya gatirilon lalolor dobdabali asyalar sayilirdi. Alicilar giil ampiilleriniyenidan
satmagqla 6zlorini zonginlosdirdilor. Lalolorin orta hesabla 6 aydan 8 aya godor yetisdiyini
nozars alaraq, alicilar onlar1 avvalcodon alirdilar, yonibu moblog “gdriinmoaz” mallar {igiin
odonilirdi. Lalalors boyiik talobat ona gatirib ¢ixardi ki, birjalarda bir nov giiliin alqi-satqisi
zamani alicilar torpaq, qizil vo giimiisdon hazirlanmis gablar, evlar, rosmlor, damazliq atlar
tctin pul oOdoayirdilor. Miitoxassislor ¢igok Ssarmayalorinin siibholi oldugunu qiymot-
londirdikdo, lalolors olan biitiin maraq itdi vo giil ampiillori artiq satila bilmadi.

1720-ci ildo Mississippi sohmlarinin giymati kopiiyii. Sotlandiyali memar JohnLaw
boyiik bir sohm satig1 hoyata kegirdi vo onun amoliyyatlar1 Fransa maliyys bazarini boyiik
soka saldi. O hesab edirdi ki, iqtisadi bolluq bdyiik kagiz vo kredit pul ehtiyati hesabina
oldo edilir. Onun inanclari 2 prinsips osaslanird [9, s. 90]:

1. Kreditin genislondirilmasi siyasatinin hoyata kegirilmasi, yani. kredit mobloglori

qizil va glimiis sikkalorin ehtiyatlarini tistalayib;

2. Bankin dovlat statusu vo onun kredit siyasati.

Qanun pul ekspansiyasini ekspansiya ilo eynilogdirmoklo sohv etdi. Real soraitdo
genislonmis tokrar istehsal kreditin ovoz eds bilmoayacoyi maddi vo amok ehtiyatlarinin
olmasini tolob edir. Missisipi sirkoti belo ugursuz oldu. Sshmlorin vo istigrazlarin pul
oldugu va boyiik migdarda pul buraxmagin inflyasiyaya sabob olmayacagina dair yanlis
tosovviirii onu iflasa ugratdi.

1720-ci ildo SouthSeaCompany sohmlorinin giymot dalgasi. 1719-cu ildo Ingilis
Conubi Daniz Sirkati Mississippi sirkatinin sohmlorini almaga bagladi. Sirkatin sohmlorinin
doyari 10 dofa artdi. 1720-ci ildo “Sisirilmis sirkatlor hagqinda gqanun” qobul edildi, ona
gora parlamentin raziligi olmadan yeni sshmdar comiyyatlori yaratmaq qadagan edildi. Bu
ganun Conubi Doaniz Sirkatini rogabst aparan sirkstlordon miidafio etdi vo bununla da
Amerika bazarlarinda onun ii¢lin inhisar¢t mévqe yaratdi.

1927-29-cu illordo ABS fond bazarinda qiymot dalgasi. Bu dovr ABS fond bazarinin
boyiimasino aiddir. Lakin 1928-ci ildsinvestorlarspekulyasiyayasahibdirlor. FED yenidan
maliyyslosdirma daracasini 5% tayin edib, kommersiya kreditlorinin qiymati isa illik 12%-
a gatib. Belo golirlilik diinyanin har yerindon sormayalori calb etmays basladi [7, s. 67].

1929-cu ildo ABS-da haddindon artiq istehsal bohrani basladi vo birja istirak¢ilar:
giymatli kagizlar1 he¢ bir qiymoto satdilar. Sohmlorin bu diismasi Boyiik Depressiyanin
baslangici kimi taninir. 1929-1934-cii illor arasinda 17.000-5 godor Amerika banki iflasa
ugradi.

Meksika va digar inkisaf etmakda olan élkalara bank kreditlari

1970-ci ildo XX asrin 70-ci illorinds Nyu-York, Cikaqo, Los-Anceles, London,
Tokioda iri beynolxalq banklar Mecksika, Braziliya, Argentina sirkatlorino verilon
kreditlorin hacmini artirmaga basladilar. Bu 6lkalorin timumi xarici borcu 10 ilds (1972-
1982) 125 milyard dollardan 800 milyard dollara yiiksaldi.Kreditorlar bu 6lkalorin
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hokumatlorini miiflis olmayacaqglarma amin etdilor. Kreditlorin faizlorini vaxtinda 6do-
mokla hokumatlor va sirkatlor yeni kreditlordon pul alirdilar. 1979-cu ildo Fed pul siya-
satini sartlosdirando faiz daracalari kaskin yiiksaldi vo xarici kredit sortlori pislosdi. 1982-ci
ildo yuxarida gostarilon 6lkolords sohmlorin giymatlori ¢okdii. Meksika, Braziliya, Argen-
tina vo bir sira inkisaf etmokds olan Glkalorin pul vahidlori doyoarsizlosdi, oksar banklar
miiflis olduglarim etiraf etdilor.

XX asrin 1980-ci illarinda Yaponiyada dasinmaz amlak bazarinda va sahmlarda
kopiik (bubble)

1980-ci illorin avvallari dollarin Yapon yeni, alman markasi, fransiz franki vo ingilis
funt sterlingi qarsisinda 50% mohkomlonmosi ilo yadda qaldi. 1985-ci ildo ABS, Fransa,
Ingiltora, Almaniya vo Yaponiya dollari yen vo marka qarsisinda ucuzlasdirmaq iigiin
valyuta intervensiyasina raziliq verdilar.

Ixrac yoniimlii Yaponiya sonayesini, dasinmaz omlak bazarmi vo fond bazarm
canlandirmaq iiglin Yaponiya banki faiz dorocosini asagi salib. Lakin yapon banki faiz
daracalarini yiiksaltmok gorarina goldikds, daxili talobds gézlanilon canlanma avazins pul
siyasati dorin bohrana sobob oldu. Sohmlar vo dasinmaz omlak doyor itirdi.

1985-1989-cu illarda Norveg, Isve¢ va Finlandiyada sshm va dasinmaz amlak
bazarlarinda balon effekti

Bu olkalor 85-89-cu illordo Yaponiyanin dasinmaz omlak bazarindaki acinacaqli
tocriibasini tokrarladilar. Kopiik Yaponiya banklarinin ofsorzonalarindan alinan kreditlor
hesabina formalasib. Yaponiya Moarkozi Banki Yaponiya banklarina moahdudiyyatlori
endirdikdoxaricds foaliyyat gdstoran Norveg, Isve¢ vo Finlandiya da yerli banklara qoyulan
mohdudiyyatlori yiingtillogdirib. Noticodo 1980-ci illordo bu o&lkalorda sohmlarin vo
dasinmaz amlakin giymatlori toxminon 5 dofs artdi, bundan sonra giymatlorin diismasi va
iri banklarin miiflislosmasi bas verdi [2].

Tayland, Indoneziya, Malayziyada dasinmaz amlak va fond bazarlarinda kipiik
effekti Yapon yeninin yenidon giymatlondirilmasindon vo Amerikada iqtisadi artimin
longimasindan sonra boyiik galirlor aldo etmok tigiin (bu 6lkalorde amok haqqinin asagi
olmasi sobabindan) Yaponiya vo Amerika TMK-lar1 2012-ci ilin yanvar-fevralin 19-da
2009-cu ilin yanvar-fevral aylarinda boyiik investisiya layihalori hoyata kegirmoys basla-
dilar. Conub-Sarqi Asiya. Naticads bu 6lkalorin sohm va ipoteka bazarlarinda bum basladi.
1990-c1 illards sshmlarin giymatlori 300%-don 500%-5 yiiksaldi. Ticarat koasirini 6domak
liglin xarici kreditloro tolobat artdi. Asiya dlkolorinin milli valyutalar1 bels voziyyato hazir
deyildi. Valyuta ehtiyatlar1 hesabina sabit mozonnani saxlamaq miimkiin deyildi. Amerika
va Yaponiya TMK-lar1 Asiya 6lkalorini tork etmays basladilar. 1998-2000-ci illordo Asiya
olkalorinda diinya mohsulunun istehsal 2 trilyon azalib. dollar vo ya diinya UDM-in 6%-ni
togkil edir. Toxminon 10 milyon insan isini itirdi, 50 milyona yaxin insan yoxsullug
hoddindon asag diisdii [8, s. 89].

Meksika igtisadiyyatina xarici investisiyalarin artimi (1990-1993)

Amerikali iqtisadgt ConUilyamsin tovsiyalorino osason, 1985-ci ildo Meksika
“Vagington Konsensusu” kimi taninan liberal islahatlara baslandigini elan etdi va bu isla-
hatlarin mogsadlorino Latin Amerikasi 6lkalarinin xarici borclarinin konvertasiya yolu ilo
restrukturizasiyasi daxildir. Bu istiqrazlar uzunmiiddatli ABS Xozinadarliglar1 tarafindan
dostoklonirdi. Tabii ki, bu addim xarici borcu azaltdi, biidco kasirini bagladi, 6lkads
investisiya miihitini yaxsilagdirdi. Bundan sonra Meksika prezidenti K.Salinas ABS,
Kanada, Meksikanin istiraki ilo azad ticarat zonasinin yaradilmasini toklif etdi [6, s. 99].

Meksikada maliyys bohran1 1994-cii ilde baslayib. Meksikanin an kasib ayalotlo-
rindon birinds - Ciapasda kondlilorin tisyan1 basladi. Sonra xalqin doastayini gazanan
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Meksikada prezidentliys iddiali D.Kolosio 6ldiiriildii. Olko Xarici sarmayadarlarin diqqot
morkazindon ¢ixib, etibarini itirib. Pesonun devalvasiyasi, banklarin ugursuzlugu Meksi-
kanin UDM-nin 7%, diinya istehsalinin iso 15% azalmasina sabab olub.

ABS birjadankonar fond bazarinda bubble (1995-2000). Internet sirkotlorinin
sohmloarinin doyarinds kaskin sigrayis bu kopiiyiin yaranmasina sobob olub. Microsoft,
Intel, Cisco, Dell kimi diinya shomiyyatli aparici sirkotlor ABS fond bazarlarinda cari
listingomaliyyatlarindansa, 6z qiymotli kagizlarinin ABS birjadankonar ticarat bazarinda -
NASDAG-da elektron ticaratine iistiinliik verdilor. NASDAG-da satilan Nyu-York Fond
Birjasinda sashmlarin giymoti 1990-c1 ildo 11% idi, 1995-ci ildo 19%-o, 2000-ci ildo isa
42%-o yiiksaldi. 1996-c1 ilin sonlarinda ABS fond bazarinda moévcud vaziyyst ABS
Federal Ehtiyat Bankinin sadri torafindon “montiqsiz cosgunluq” kimi saciyyalondirildi.
Amerika fond bazarindaki voziyysti 1929-cu ildo Boyiik Depressiya orofasindoki
vaziyyatlo miigayiso etmak olardi. Amerika TMK-larinin sshmlarinin dayari 2000-ci ildon
asag1 diismoyo baglad [6, s. 88].

Diinya maliyya-igtisadi bohrant (2008 - bu giina Qodar). Hoar bir sistemds oldugu
kimi, indiki morhalods do global maliyys bazarinin strukturunda bir sira problemlor
moveuddur. Osas problemlardan biri bazarin tonzimlanmasina yanasmadir. Tonzimlomonin
olmamasi 2008-ci ilds global iqtisadi bohranin sabablorindon biri olmusdur. Qlobal kapital
bazarmin faaliyyatinin idara edilmasi vo nozaratinin tokmillosdirilmasi tig¢lin metodlarin
islonib hazirlanmasi zaruridir. Bu problemin sabablori:

e tonzimloayicilarin foaliyyatinin milli xarakteri arasinda ziddiyyatlor;

e Dbazar liderlari olan 6lkalorin maraqlari arasinda uygunsuzlug;

e onlarin tonzimlonmasi mexanizmlorinin yaradilmasinda miiayyan longims ils

miiqayisada yeni maliyys alatlori va institutlarinin inkisafinin siiratlondirilmasi.

FED-in uzunmiiddatli ucuz pul siyasati ABS-da ipoteka kreditlorini ohalinin biitiin
tobagalari tiglin, hotta on tominatsizlar tigiin do alverisli edib. 1998-ci il Gramm-Leach-
Bliley Akt1 1933-cii il Qlass-Steaql Aktinin asas bandlarini logv etdi. Bu o demak idi ki,
kommersiya banklara biitiin miimkiin név investisiya omaliyyatlarin1 aparmaq hiiququ
verilirdi.

Oxsar risklor 1929-1933-cii illordo Boyiik bohranlara sobab oldu.

Investisiyadan banklar kommersiyaya cevrilorok kredit pullar1 istehsal etmoys
basladilar ki, bu da ABS bank sisteminin aktiv vo 6hdaliklori baximindan tam balanssizliga
sobab oldu.

Maliyys aktivlori pul bazasi vo asas amillorlo slagoasini kaskin sokilda itirmays
basladi. Beloaliklo, 2006-c1 ilin yayinda ABS fond bazarmin imumi kapitallagmas1 11,5
trilyon dollara gatib. dollar toskil edib. Bir ildon sonra bu mablog artaraq 15 trilyon-a ¢atib.
dollar toskil edib.Eyni zamanda ABS UDM-i comi 5% artib, iimumi ifadods iso 650
milyard dollar artib.Bu miiddat arzinds ABS-da omok mohsuldarliginin dinamikas1 praktiki
olaraq doyismoz galib. Amerika korporasiyalarinin sshmlorinin doayarinin 3,5 trilyon
artmasinin yegans izah edilo bilon sobobi, dollarin hoddindon artiq yiiksok vo Amerika
igtisadiyyatinin inkisafi ilo bagh nikbin timidlor idi. Tezliklo nikbin prognozlar pessimist
prognozlarla avoz olundu, ardinca Amerika iqtisadiyyatina bir-bir zorbo vurdu. Bir il
orzinds, 2007-ci ildon 2008-ci ilo godor ABS sohm bazarlarinin kapitallagmasi 30%
azalaraq 3,5 trilyon dollarliq doyari aradan qaldirdi. Oxsar bohran ABS-1n dasinmaz amlak
bazarimi da vurdu. 2000-ci ildon 2007-ci ilo godor dasinmaz omlakin giymatlori iki dofo
artib. 2006-c1 illo miigayisado 2009-cu ilin avvalinds monzil bazarinda giymatlor 30%-o
godar ucuzlasib. Bunun ardinca ABS-da evlarin giymatinds azalma oldu vo bohran basladi
[3,s. 145].
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Diinya bazarlarinin qeyri-sabitliyi diinyanin aparici iqtisadiyyatlarina moanfi tasir
gostarib. 2015-ci ilin son riibiindo ABS-da iqtisadi artimda azalma miisahids olunub.

Ucuz enerjiya, issizliyin azalmasina vo amok haqqinin rosmi artimina baxmayaraq,
ABS-da istehlak dinamikas1 (vo istehlakg1 tolobi ABS UDM-nin taxminan 70%-ni toskil
edir) asagiya dogru - 2,2%-don 2%-o godar yenidon nazordon kegirilib.

Miiasir diinya uzunmiiddstli igtisadi doyiskonlik diinyasidir. Bu, harmoniya
diinyasidir. Uzon valyuta mozonnolori, kapitalin sorbost horokati vo neftin giymatinin
geyri-sabitliyi bohranlarin tez-tez vo doarinlosmasino sobab olub: 1970-2011-ci illords
diinyada 147 bank, 218 valyuta vo 66 borc bohrani olub. Bu bohranlarin oksariyyati inkisaf
etmokdo olan 6lkolords bas verdi, naticads iki qrup olkolor meydana goldi: kreditorlar
(senaye oOlkalori) vo borclular (inkisaf etmokdo olan 6lkalor). Coxistiqgamotli maraglar vo
horokatlor igtisadi foaliyyatin naticolorinin gozlonilmazliyina vo qeyri-mioayyanliyine
getirib ¢ixarir. Biitiin bunlar o demakdir ki, miiasir diinya doyisir: ABS on boyiik iqtisadi
giic olaraq qalir, lakin onlara iqtisadi ¢oxqiitbliiliik toamin edan regional vo makro-regional
koalisiyalar qars1 ¢ixir.

Natica

Maliyys béhranlarinin davamli olaraq miixtalif vaxtlarda bas vermasina baxmayaraq,
hor birinin formalagmasinda miiayyan bir niianslar rol oynamisdir. Bu niianslardan an
osasi insanlarin hissa gapilaraq muayyan bir maliyys montigina, maliyys tosdigi tapmayan
bir fikirin ardinca getmoalori olmusdur. Bu hal bas verdikde maliyys ganiunlari cari foaliy-
yati idars altina ala bilmir vo maliyys diinyast uguruma yonoalorok,bohrana siiriiklonir vo
boran bag verir. Vo bu béhrandan demok olar ki, hor kas aziyyat ¢okir. Maliyys bohran-
larinin golocokda bas vermamasi Vo ya bas verarss bu bohrandan miimkiin qodar az zarars
¢ixmaq Ugciin insanlarin maliys savadliligi artirilmali, bohran dovriinde montigi homlalor
edo bilocok godar,inkisaf etdirilmasi labtiddiir. Maliyys elminin indiki inkisafina uygun
olaraq maliyys sahasi do inkisaf etmokdadir. Maliyys diinyasinin daxili ¢alxalanmalarinin
ani voziyotdo olmasi maliyyo isstirak¢ilarinin daimi yaddasinda olmalidir. Vo maliyys
bohranlarindan ¢ixis yollarindan osasi maliyya istirak¢ilarinin  panikaya diigmasinin
qarsisin1 almaqdir bu yola boéran somorali sokildo idars oluna va iqtisadi sabitlik tomin
oluna bilar.
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PoBmian Mammajnos
Acud Mamenos

COBPEMEHHBIE PUCKH, C KOTOPBIMU CTAJIKUBAETCS
I'IOBAJIBHAS DKOHOMUKA

PE3IOME

B crathe oTMeuaeTcs, 4TO Ba)KHO HCCIIEJOBAaTh (PMHAHCOBYIO CTarHalui0 U XAOTUYHYIO
CUTYAIIUIO, KOTOPBIE PUBEIH K KPU3UCaM Ha MEKIYHAPOIHBIX (PMHAHCOBBIX PHIHKAX, U BBIIEIHUTh
9TH TIOCJIEJCTBHSI U YMEHBIIUTHh WX MpoueHT. OH CTAHOBUTCS YacCThIO JKU3HM, TapaHTUPYSH, YTO
Oynyme GprHAHCOBBIE KPU3UCHI 3aTPOHYTHI KAK MOYKHO CHJIbHEE, U HACEJIIEHUE MUPA CTPAJIACT TaM
oT 0e3paboTHIIbI, TTPOU3BOJICTBEHHBIN MPOIECC OCIa0eBaeT, CTAHOBUTCS TPYIHO YIOBJIETBOPSTH
MOTPEOHOCTH HACEJICHUS, U Ta CUTYallUsi CTAHOBUTCS Bce OoJjiee JIMXaoTH4HOM. UToObl n30exarh
rIo0ALHBIX (PMHAHCOBBIX KPU3UCOB, M3YUYCHUE U UCCIIEIOBAHUE MPOLIBIX (PMHAHCOBBIX KPU3UCOB
HE cjeayeT IMOBTOPSATh Kak MOXKHO uyamie. [loaTomMy 3Ta cTaThss WUrpaeT pojib OAHOIO U3
ITOMOIIIHUKOB, BUISIIUX STH OIIAOKH.

Ilens: W3yueHune (UHAHCOBHIX KPU3UCOB, MPOMCXOAMBIINX Ha (PUHAHCOBBIX pBHIHKAX,
COCTOUT B TOM, YTOOBI HE JOIyCTUTH MOBTOPEHHsI TE€X OMIMOOK BO BpEMsI KPH3HCOB, KOTOPHIC
MOT'YT IPOU30UTH B MOCIEAYIONIHE TOJIBI.

Memoodonozusa: B paboTte NCIIONB30BANNCh METOIbI MHIYKIUH, ASAYKIIMU U aHAJIU3A.

Pesynbmam uccnedosanusn: OrpeneneHo, 4YTO KPHU3UCHI Ha (DUHAHCOBBIX pPBIHKAX.
[Tponzonuio 310 M3-3a OE3XYMHOTO, HEMIPOIYMAHHOTO OCYLIECTBICHUS AEATEIbHOCTH, BBI3BABLICH
X Ha4YaJlo KaK NPUYMHY BO3HUKHOBEHHS. KpHM3HCHI B OCHOBHOM BBI3BaHBI TE€M, YTO TO, YTO
HEKOTOpBbIE JIIOOM JIENAI0T HMHCTHHKTUBHO, WHOTAA OKAa3bIBACTCS HENpaBHIbHBIM. YTOOBI
MPEJOTBPATUTD 3TO, MOBHIIICHHE (UHAHCOBBIX 3HAHHUH JIOAEH MHPOPMUPYET UX O HEMIPABUIBHBIX
JEHCTBUAX, KOTOPBIE MIPOMCXOIUIN B IIPOIIIOM, M OKA3bIBACT UM BBIXOJ] M3 ATUX KPU3UCOB.

Knioueswie cnosa: dhunancosulii Kpusuc, akyuu, 8aniomuvle KPUUCHL, 0e8aib8ayus

Rovshan Mammadov
Asif Mammadov

CONTEMPORARY RISKS FACING THE GLOBAL ECONOMY
ABSTRACT

The articles dispute, that it is important to investigate the financial stagnation and chaotic
situation that led to the crises in the international financial markets, and to highlight these
consequences and reduce their percentage. It becomes a part of life by ensuring that future financial
crises are affected as much as possible, and the world's population suffers from unemployment
there, the production process weakens, it becomes difficult to find the needs of the population, and
this situation is increasing to chaotic. To avoid global financial crises, the study and research of
past financial crises should not be repeated as much as possible. Consequently, this article plays the
role of being one of the helper seeing these errors.

Purpose: To study the financial crises that occurred in the financial markets is to prevent the
repetition of those mistakes during the crises that may occur in the future.

Methodology: Induction, deduction and analysis methods were used in the research work.

The result of the study: It was determined that the crises in the financial markets. It
happened due to the thoughtless, unexamined implementation of the activities that caused their
beginning as the cause of occurrence. Crises are mainly caused by the fact that what some people
do instinctively is sometimes wrong. In order to prevent this, increasing people's financial
knowledge is informing them of the wrong activities that happened in the past, and showing them
the way out of these crises.

Key words: financial crisis,stock,currencycrises,devaluation
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